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走进基金公司 看他们如何赚钱
!

记者 孟国庆 陈旭照

对广大投资者来说! 基金公司
是个神秘的地方" 我们的钱都被基
金公司投向了哪里# 基金公司是怎
样用我们的钱生钱的#

!"

日!借建行洛阳市分行举办
市民理财周之机! 记者随同部分建
行

#$%

客户一起!走进上海华宝兴
业基金管理有限公司$ 上投摩根基
金管理有限公司$ 深圳长城基金管
理有限公司$鹏华基金公司$博时基
金管理公司等!为大家一探究竟%

每一天$从晨会开始

&今天某基金的净值创了新高'

建行
&

股明天上市(()

!"

日
'

时
"(

分! 长城基金管理有限公司会议
室内!

)*

余名基金经理$研究员以及
公司高层管理人员聚在一起开晨会%

会议主持人是本周当值的一名
投资研究部人员!他的任务就是对当
天各大主流证券媒体报道的重要财
经新闻作出梳理$ 串读以及点评!其
他人可以随时补充!并参与讨论% 通
过这种方式!这些每天都要与持有人
或者渠道做及时沟通的人员完成了
对当天信息的第一轮直观了解%

仅仅了解已经批露的公众信息
是远远不够的%紧接着!负责不同板
块的基金经理和研究员开始汇报所
关注的实体公司的调查情况! 包括
该公司的规模$业绩$发展规划以及
预期收益等! 这些数据就成为基金
公司备选股票的重要依据! 也可能
左右着当日上百亿元的资金流量%

&如果说基金是一份大餐的话!

基金经理就相当于一个大厨! 而研
究员则是小工%这份大餐配什么菜$

准备做出什么味道! 第一步就是选
材和配料% 晨会就是这么一个选食
材的过程! 也是一个团队运作的过
程%)长城基金管理有限公司市场部
的叶飞介绍说%

据了解!基金公司都设有投资$

研究部门!人数一般有十几人%基金
经理属于投资部门! 基金公司旗下
的每只基金! 都由一位或几位基金
经理专职投资运作% 研究部门负责
收集各类市场信息$ 实地考察上市
公司并提供各类研究报告! 作为基
金经理投资决策的依据% 在基金公
司里! 您往往只能见到少数的研究
人员! 其他人则在全国各地进行实
地调研%此外!基金公司还能够获得
来自公司外部的支持! 如证券公司
研究人员提供的研究报告等等%

基金公司是怎样进行
投资的

对拟投资目标进行分析$研究!

仅仅是 &万里长征走完了第一步)%

就如同市民在众多股票$ 基金中挑
花了眼一样! 基金公司也面临着到
底挑哪个投资目标最赚钱的问题%

在每一个基金公司! 都有一个
投资决策委员会% 这个委员会由基
金公司的高级管理人员和有着丰富
投资经验的基金经理组成! 他们最
终拍板将基民的钱投向哪里%

他们到底是如何进行挑选的#

据长城基金管理公司副总经理
汪钦介绍!在每一个基金公司!都建
有四个左右的投资备选库! 分别是
精选库$优选库$普选库和禁选库%

所谓的精选库! 就是业绩好$ 回报
高$ 增长潜力较大的投资对象备选
目录' 优选库内的投资对象各项指

标次之'普选库再次之'禁选库则表
示完全不被看好!绝对不能挑选%

进入这些备选库的投资对象!

都是通过前期的详尽分析$ 研究后
列入的!库内的名单也是不断调整%

当然!这个名单也是绝对保密的%要
投资时! 就从这几个备选库中按一
定比例投入%一旦决定了投资方向!

基金公司就开始支配存入基金公司
在银行开设的专用账户中的基民的
钱!力图为基民获利%

华宝兴业基金管理有限公司
总裁裴长江以该公司为例更加具
体地讲述了基金公司选择股票和
投资的原则% 首先!公司会根据契
约!明白客户的投资目的% 然后!公
司研究部门的专门研究人员会对
每一个行业进行缜密细致的研究!

将这些行业中好的股票挑出来!组
成一个股票库% 这个库分为一级$

二级和三级% &一级库里放入的是
公司认为最重要的股票!这些股票
研究员与基金经理双方共同强烈
认可!经过深入研究$实地调研!股
票的基本面预期和流动性都很好%

这个库内的股票有
'*

支左右 !我
们大部分的基金都会投到这里% 二
级库里大约有

)**

多支股票!这些
股票的基本面预期较好!研究员和
基金经理双方均认可!有待进一步
深入研究和持续跟踪!对这些股票
的资金配置!可能会少一些% 三级
库里的股票比较多!这些股票都是
研究员或基金经理一方提出的新
品种!有待进一步研究和跟踪% 我
们规定!对三级库里股票的投资不
能超过资产总额的

+,

% )

选好股票投资时
-

就要看基金
经理的了%哪些涨势会好!需要多投

一些#哪些会慢一些!投资要保守一
些#这需要他们作出判断%就好比一
道菜!哪些料要多一些!哪些料要少
一点! 基金经理必须拿捏得恰到好
处!做出来的菜才会好吃%

&这也是为什么好的投资目标
大家都看好! 而基金收益却各不相
同的原因%)上投摩根基金管理有限
公司渠道经理吴杰说!&即便是购买
同一支股票!有的基金经理看好!就
买得多!有的基金经理不看好!买得
少!收益当然不同)%

然而!随着基金经理跳槽$撤换
事件越来越频繁! 为了保持基金质
量的稳定性! 各个基金公司都越来
越注重投资决策的团队性! 以避免
基金因基金经理的变更影响到基金
质量%汪钦说!在该公司投资一支股
票时!如果要追加投资!基金经理只
有追加投资金额

!,

的权力! 投资
总监有再追加

),

的权力! 如果要
追加

+,

以上的投资! 则要通过决
策委员会来决定%

.

基民赚钱$ 基金公司
才能赚钱

即便是团队决策! 也并不意味
着就没有风险了%因此!在基金公司
里! 还有一个重要的部门***风险
控制部%

在所有的基金公司门口! 我们
无一例外地看到一排小柜子! 里面
都放着手机%据介绍!这
里的手机都是基金经
理$ 研究员和公司高管
的!每天上班后!他们的
手机都被统一收起%&投
资的内容肯定要保密!

这是毫无疑问的% 为了

防止泄密! 公司内的固定电话都是
要录音的! 包括邮箱都处于监控状
态%)鹏华基金公司市场发展部经理
张茂槐说%

对内部信息进行管制只是投资
风险防范的一部分!事实上!风险防
范贯穿了基金投资的始终% 上投摩
根基金管理有限公司制定的内部风
险控制制度主要包括" 严格按照法
律法规和基金合同规定的投资比例
进行投资!不从事规定禁止基金投
资的业务 '坚持独立性原则 !基金
管理公司管理的基金资产与基金
管理公司的自由资产应相互独立!

分账管理!公司会计和基金会计严
格分开 '实行集中交易制度 !每笔
交易都必须有书面记录并加盖时
间章(( 华宝兴业基金管理有限
公司则自行研制开发了 &投资风险
管理信息系统)+

$/0$12

! 整合了前
后台的人力$信息$数据资源!对基
金投资组合进行合规性监控$ 组合
分解$风险分析和绩效计量等!形成
统一的管理尺度%

&基民有,用脚投票-的权利.如
果基金公司不能降低风险! 所操作
的基金不赚钱! 那谁还来买你的基
金呢#)博时基金管理公司副总裁李
全实话实说%

据了解 ! 基金公司的收入主
要来自于基民投资基金的管理
费!因此 !基金公司管理的基民的

投资越多 !其收益就
越高% 这一机制使得
基金公司必须保持
勤勉尽责 $诚实信用
的市场形象 !不敢做
出有违投资者利益
的事情%

日前!本报记者前往上海"深圳等地!探访多家基金公司#$$
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