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闫 方 BBB15
从踌躇满志到如履薄冰
统计显示，11月份多数新基金放慢建仓步伐

□据 "上海证券报#

与10月的踌躇满志不同，随

着近期市场的下挫调整，新成立的

基金多数放缓了建仓速度，以期躲

过短期大跌。

多只基金按兵不动

同花顺数据显示，截至11月

30日，今年10月来共成立了12

只投资A股的偏股型新基金。从

这些基金的最新净值来看，剔除被

动型的指数基金，主动型基金的建

仓节奏明显较慢。建信内生、广发

行业、长信量化等基金还处于按兵

不动的状态，目前所公布的净值均

为1。如果说这几只基金因为均成

立于11月中旬以后的话，成立较

早的华商策略单位净值也一直徘

徊在1元面值附近。

这与 10月时新基金磨刀霍

霍，恨不能闪电募集、火线建仓的

心态完全不同。在一系列调控政策

和A股连续下跌的冲击下，新基

金入市的热情已经降低了许多。业

内人士分析，从目前的时点来看，

市场风险没有完全释放，下行可能

性依旧存在，因此，此时并不是大

举建仓的时机。

当然，也有基金经理把此次大

跌视为建仓良机。一家11月下旬刚

成立的新基金建仓速度就明显快于

同期成立的基金。据透露，这只新基

金的基金经理前期预判到了市场会

出现大幅调整，事先已经看好一些

品种，待到新基金成立后就开始匀

速买入。但整体而言，新基金在建

仓策略上短期趋于谨慎。

短期增量资金不乐观

今年基金发行规模在11月之

前都较为均匀，11月以来基金发行

突然提速，单月发行超过30只，预

计12月基金成立总规模会因此创

出新高。无论是在前期上涨行情下，

还是遭遇近期的大跌，市场都寄希

望于这些新基金的募集和成立，能

带来一定的增量资金入市。

统计显示，今年10月以来共

成立了 12只投资 A股的偏股型

基金，这些新基金发行规模合计超

过400亿元。与此同时，目前处于

发行阶段的新基金还有21只，其

中投资A股的偏股型基金共计15

只，如果按照10月、11月超过30

亿元的平均发行规模测算，这些正

在发行中的基金募资总额也可能

将过400亿元。

但业内人士分析，从目前新基

金建仓的谨慎态度来看，短期内这

些资金流入市场的速度不会很快，

预计难以给岁末的A股市场走势

带来支撑作用。而且，由于发行档

期重叠，渠道疲于应战，同时又遭

遇市场大跌，近期新基金的销售热

度已经不如前期，多只基金反映发

行效果不佳。

嘉实主题新动力
今日结束募集

□据 "证券日报#

投资者历来都将基金在大跌

中表现作为重要的“试金石”。而

采用主题投资策略的嘉实主题在

上半年市场大跌超过 26%时，成

为唯一一只正收益基金，在近来

的调整中再次表现出极强的抗跌

能力。

据悉，今日嘉实基金旗下第

二只主题投资基金嘉实主题新

动力股票型基金将结束募集，

成立后也将继续发挥主题投资

“强市领涨、弱市抗跌”的优势，

力争稳居上游。展望未来基金

运作，嘉实主题新动力基金将

运用主题方法论关注中国经济

转型带来的投资机会，并在这

个主题下精选最能受益的行业

与个股，而非简单的针对业绩

比较基准超配或者低配，“我们

认为这样自上而下和自下而上

相结合的投资方法，更符合这

个产品的定位。
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国投瑞银中证
下游消费指基网罗消费牛股

□据 中财网

当刺激消费成为实现国内经

济增长目标的必然选择时，掘金大

消费也成为投资人布局 2011年

的重要主题。事实上，市场经历

“11·12”大跌以来，大消费板块已

经体现出不错的抗跌性。数据显

示，截至11月30日，沪深300指

数自 11月 12日以来累计下跌

10.63%。而消费板块代表指

数———中证下游指数同期跌幅为

5.64%，表现相对抗跌。

据悉，国投瑞银中证下游消费

与服务指数基金以中证下游指数

为跟踪标的，该指数前五大权重

子行业分别是食品饮料、生物制

药、运输、零售、耐用消费品与服

装，其成分股包含了13个子行业

中精选出的200只个股，数据显

示，自 2005年初至今年三季度

末，沪深两市涨幅最高的前20只

股票中，其中就有8只是属于中

证下游指数。
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