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理财周报记者统计发现，35
名钢铁行业分析师提供的研报中，
只有两份研报偏离度低于50%，对
攀钢钒钛的盈利预测在5550万元
到11.97亿元（根据预测的每股净
利润推算得出），远远低于同行业
分析师。

对于迟迟等不来理想业绩
的公司，有些分析师则选择放弃
跟进。

理财周报记者发现，今年以
来，一些证券分析师已不再对攀钢
钒钛发布相关研报。

“一般发了研报的代表看好，

没看好的就没说嘛，我们就从今年
年初开始不怎么研究攀钢钒钛
了。”一长期跟踪攀钢钒钛的分析
师告诉记者。

另一家证券公司负责人则向
记者透露：“攀钢钒钛，我们的研究
员已经很长时间不推荐了。”

预期很丰满，现实太骨感
35名分析师“集体误判”攀钢钒钛，研报预测偏差超50%

□本报综合

本周首个交易日，受央行降准
预期再度落空等多重因素影响，沪
深股市弱势调整。上证综指2100
点失而复得，盘中再创3年多新
低。深证成指也创下了本轮调整
新低。

当日上证综指以2102.23点低
开，此后轻易跌穿2100点整数位，
并下探2089.02点的阶段新低。尾
盘沪指有所回升，收盘报2106.96
点，较前一交易日跌7.93点，跌幅
为0.38%。深证成指跌44.98点，
至8838.63点，跌幅为0.51%。

不过，尽管股指告跌，沪深两
市仍有近1300只交易品种上涨，
明显多于下跌数量。

权重指标股板块不佳，涨跌互
现。总市值排名前 30位的个股
中，中国太保大跌3.54%，中国人
寿跌幅也超过了2%。前两个交易
日连续大跌的五粮液，当日逆势出
现2%以上的涨幅。

当日沪深两市分别成交393
亿元和455亿元，与前一交易日基
本持平。

受两大龙头股大跌拖累，券商
保险板块跌幅领先。房地产、钢
铁、建筑工程板块跌幅靠前。

□据《北京商报》

虽然行情低迷，但上市券商
圈钱的热情依然高涨。兴业证券
日前停牌并发布公告宣布筹划非
公开增发事项。这已经是目前上
市券商中第六家宣布增发募资的
券商，据测算，六大券商共计将圈
钱约270亿元。

兴业证券日前突然停牌并发
布重大事项公告称，公司正在筹
划非公开发行股票事宜，从8月
16日起开始停牌，将于8月21日

披露相关公告并复牌，恰好当天
也是其中报的披露时间。

事实上，兴业证券已经是目
前第六家披露定向增发预案的上
市券商。从今年初开始，陆续有
券商发布定向增发融资公告，其
中东北证券拟融资40.46亿元，太
平洋证券拟融资38.57亿元，国金
证券拟融资30亿元，国海证券拟
融资50亿元，光大证券拟融资70
亿元。加上兴业证券的40亿元，
尚未融资成功的上市券商预计将
在A股市场圈钱约270亿元。

沪指盘中创新低 2100点失而复得

□据《北京商报》

据悉，日前，监管部门正在研
究社会各方对《上市公司员工持股
计划管理暂行办法》的意见和建
议，并将在对办法进一步修改后适
时推出。

据了解，证监会《上市公司员
工持股计划管理暂行办法（征求意
见稿）》正式向社会公开征求意见
以来，收到很好的意见和建议。监

管部门正在认真研究各方具体意
见和建议，在充分吸收和采纳基础
上，进一步完善管理暂行办法，适
时推出实施。

按照暂行办法的规定，员工
持股计划是指上市公司根据员
工意愿，将应付员工工资、奖金
等现金薪酬的一部分委托资产
管理机构管理，通过二级市场购
入本公司股票并长期持有，股份
权益按约定分配给员工的制度

安排。
根据暂行办法，每年度用于实

施员工持股计划的资金来源于最
近12个月公司应付员工的工资、
奖金等现金薪酬，且数额不得高于
其现金薪酬总额的30%。每次实
施员工持股计划，其所购股票的持
股期限不得低于36个月。上市公
司全部有效的员工持股计划所持
有股票总数累计不得超过股本总
额的10%。

证监会称，一项长期利好政策即将出台

完善后适时推出员工持股计划

再圈钱 券商市场“抽血”

□据《信息时报》

与国内股民纷纷清仓销户形
成鲜明对比的是，A股对外资的
吸引力却似乎与日俱增。据估
算，上证指数可能在今后的12个
月内上涨25%，而收益也将相应
上涨32%，甚至高于MSCI（提供
全球指数及相关衍生金融产品标
的的国际公司）新兴市场指数预
测的18%。

与此同时，一些有影响力的
国际投资人近期也纷纷力挺A

股。管理着450亿美元资产、人称
“新兴市场教父”的国际知名投资
经理默比乌斯表示，他自己正在大
量买入中国等新兴市场的股票。
而拥有3亿美元配额的邓普顿新
兴市场集团主席马克·莫尔比斯
也在近日表示：“从中长期看，我
们认为中国股市将表现良好。”

此外，渣打、大摩以及高盛等
外资机构也从8月开始频频通过各
种途径唱多A股。根据已经发布
的中报显示，QFII（合格的境外机
构投资者）正在大幅加仓。

逆市上“洋和尚”挺A股

□本报综合

近期国债指数和上证企债指
数双创历史新高，债市的投资机会
再次受到关注。

有业内人士表示，就目前情况
看，央行单纯依靠逆回购操作难以
缓解资金面紧张的状况，下半年存
款准备金率有望继续下调。正在
发行的鹏华纯债拟任基金经理刘
太阳也表示：“我们对整体债券市
场继续持谨慎乐观态度。在政策

未能进一步放松情况下，经济增长
难以快速回升，债券市场目前暂无
系统性风险，短期的调整反而提供
了较好的配置机会。”具体投资品
种上，他看好中长期利率产品，由
于经济回落，整体高评级和高利率
债券仍处于较好的投资时机。

统计数据显示，截至15日，标
准债券型基金今年以来平均净值
增长率达 4.22%，高于股票型基
金、灵活配置型基金、货币基金同
期的平均净值增长率。

顺势为 债市再受关注
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限售股上市

（601901）方正证券，（603366）
日 出 东 方 ，（002282）博 深 工 具,

（002280）新世纪，（002281）光迅科。

首发新股

（300350）华鹏飞。

深市涨幅前 名5555555555555555555555555555555
股票名称 最新价(元) 涨幅（%）

申科股份 7.98 10.07

山东墨龙 11.51 10.04

众和股份 11.73 10.04

天泽信息 11.30 10.03

云南盐化 8.67 10.03

沪市涨幅前 名
股票名称 最新价(元) 涨幅（%）

5555555555555555555555555555555
大江股份 5.01 10.11

福日电子 5.34 10.10

敦煌种业 8.25 10.00

重庆啤酒 20.92 9.99

青岛碱业 7.27 9.98

□据《理财周报》

有这么一批很“蛊惑”的上市公司，表面上看种种美好，比如重组
概念耀眼，新项目、新合同、新产品诱人。分析师们扎堆潜心研究，最
终却“被失望”。 对“集体误判”的公司，投资者要格外小心：攀钢钒
钛是一个典型，143份研报“出错”，“坑”了35名分析师。

上市公司攀钢钒钛，2011年
的净利润数字很吓人，从预想的
10亿元级别坠落至千万元级。

2011年全年，共有35名钢铁
行业分析师发布了145份研报，给
予重组中的攀钢钒钛“买入”、“增
持”、“强烈推荐”等评级，看多之情
溢于言表。

2011年年报揭晓，攀钢钒钛
被斥为“骗子”公司，全年仅盈利
1262.92万元，只有预测的0.2%到
2%。35名分析师“集体误判”，多
达143份研报预测偏差超过50%。

像攀钢钒钛这样业绩远不如
预期的公司还有不少。云内动力，
15份研报，14份预判净利润不少

于 9455 万元，实际不足 4000 万
元；山西三维，73%研报预测的净
利润区间在1.96亿到3.66亿元，实
际上仅有 3211.99 万元；海越股
份，27份研报，19份预测盈利在
1.35亿到5.14亿元，实际盈利不足
6000 万元。看不清的公司千千
万，看不清的原因万万千。

研报、年报“扮”出攀钢钒钛“两张脸”

一些分析师不再对攀钢钒钛发“研”

8月20日，股民在沈阳市一证券营业厅关注股市行情。 （新华社发）


