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□新华社记者 赵晓辉 刘诗平

上市公司2012年半年报披露已过大半。从已披露的情
况看，近半数上市公司上半年净利润减少，未来盈利状况不容
乐观，显示当前宏观经济运行仍面临较大压力，不过一些积极
因素正在显现。
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上市公司半年报中透出的经济信号

净利润减少，经济运行面临压力

除了行业表现差异中透出的
经济信号，半年报中应收账款情况
的变化也预示着未来经济运行的
压力。“2012年中报的一大特点
是，大多数行业应收账款周转率
水平同比有显著下降。”博时基
金宏观策略部总经理魏凤春分析
说。其中，应收账款周转率水平
下降幅度较大的包括煤炭、建
筑、钢铁和餐饮旅游等，房地产、
交通运输和国防军工略有上升。

“这半年以来新发生的应收账
款增长幅度明显，对行业的盈利增
速有显著的抑制作用，而应收账款

计提准备的增长幅度对行业盈利
增速的抑制作用更加显著，同时还
隐含了未来的风险。”魏凤春说。

不过，分析人士预计，随着中
央把稳增长放在更加重要的位置，
一系列宏观调控的政策措施将显
现成效。

根据中金公司的报告，尽管
制造业投资增速面临下降的压
力，但在稳增长政策驱动下，二
季度基础设施投资增速较一季
度明显加快。

中金公司首席经济学家彭文
生认为，下半年基础设施投资仍会

保持较快增长，扣除价格变动的实
际增速较去年上升约10个百分
点，其增速加快有望拉升今年
GDP增长1.5个百分点，而交通运
输投资增速也有较大的提高空
间。这些都将成为下半年经济企
稳回升的助力。

根据记者统计，在已披露半年
报的上市公司中，农林牧渔业企业
上半年净利润下降25.38%，制造
业企业降幅为22.79%，交通运输
和仓储业企业则下降21.72%，为
净利润降幅最多的三大行业。

以冀东水泥为例，这家公司上
半年实现营业总收入63.8亿元，同
比下降10.68%；归属于上市公司
股东的净利润1.11亿元，比上年同
期下降85.05%。公司公告称，受

全国固定资产投资增速放缓、局部
水泥市场供需失衡、需求疲弱、价
格大幅下降的影响，公司预计
2012年前九个月业绩将同比下降
50%以上。

不过，并非所有行业的中报业
绩都如此惨淡。半年报表现较好
的行业包括：传播文化业、社会服
务业以及电力、煤气和水的生产和
供应行业，这三个行业的上半年净
利润平均涨幅分别为 23.09%、

19.21%、18.69%。
金融业上半年业绩也是中报

难得的亮点。上半年我国经济增
速下行、部分地区银行资产质量
下降，这对银行的利润增长造成
了冲击。不过，已披露中报的 9
家 A 股上市银行中，民生、华夏
等6家股份制银行的净利润增幅
在30%以上，与2011年相比业绩
虽有所“缩水”，但仍维持在较高
水平。

据记者初步统计，截至8月26
日，沪深两市共有1820家上市公
司披露了2012年上半年业绩，其
中有868家公司净利润同比出现
下滑，占比约48%。

净利润减少成为上市公司半
年报值得关注的现象，二季度净利

润增速下降的情况尤其不容乐
观。瑞银证券据截至8月21日的
数据所作研究报告显示，非金融板
块单季收入增速从一季度的11%
降至二季度的7%；净利润增速在一
季度为零，二季度则变成下降
12%。二季度收入和净利润同比增

速均为2009年中期以来最低值。
上市公司是宏观经济的具体

载体。在经济增速放缓趋势明显
的大背景下，上半年上市公司中的
制造业、交通运输和仓储业以及农
林牧渔业等板块的企业净利润下
降最为突出。
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上半年净利润减少

▲ ▲

行业表现存在差异

▲ ▲

未来经济运行面临压力

8月27日，一名女子从韩国首尔的一家三星手机店前走过。
由于美国陪审团日前裁定韩国三星电子公司因侵犯美国苹果

公司专利而需向后者支付10.5亿美元，27日韩国首尔股市三星股价
开盘大跌6.75%。 （新华社发）

三星股价
开盘大跌
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□据 新华网

证监会《上市公司员工持股
计划管理暂行办法（征求意见
稿）》向社会公开征求意见工作日
前已经结束，有关部门表示正在
认真研究各方的具体意见和建
议，暂行办法将在进一步修改和
完善之后适时推出实施。中国人
民大学法学院教授叶林表示，这
是中国股市走向市场化过程中必
须要走的一步棋。

员工持股计划不设行政审批
要求，以信息披露规范予以监管。
叶林表示，计划实施的主体是上市
公司，上市公司可以根据公司具体
的情况选择实施或者不实施，从成
熟市场经验来看，员工持股计划实
施的好处体现在增强企业内在的

凝聚力，降低管理成本、交易成本，
督促企业完善公司治理、推动长期
资金入市，长期来看，实施员工持
股计划有助于实现企业股权结构
的分散化、多元化，对改善企业的
法人治理结构有切实帮助。

按照《上市公司员工持股计划
管理暂行办法（征求意见稿）》的规
定，员工持股计划是指上市公司根
据员工意愿，将应付员工工资、奖
金等现金薪酬的一部分委托资产
管理机构管理，通过二级市场购入
本公司股票并长期持有，股份权益
按约定分配给员工的制度安排。

截至2012年6月底，我国股
票市场的总市值已经达到20万亿
元，如果5%的股份能纳入员工持
股计划，就将形成1万亿的资产管
理规模，这是相当可观的。

员工持股计划征求意见结束
专家表示此举是股市市场化必走的一步棋

上海黄金交易所Au9999 宝玺黄金

开盘价:342.84元/克

最高价:343.47元/克

最低价:342.00元/克

收盘价:342.40元/克

涨跌幅：+0.63%

投资金条售价:352.84元/克

工艺金条售价：362.84元/克

黄金回购价：按照Au9999实时金价

国 际 金 价 16 点 报
1672.46美元/盎司

昨 日 金 价

昨日国际金价高位整
理。QE3 预期支撑效果犹
存，且再度有消息称欧洲央
行考虑为国债购买计划设定
收益率目标区间。欧银方面
利好消息频频，金市情绪持
续高涨。全球最大的黄金上
市 交 易 基 金 (ETF)--SPDR
Gold Trust 截至 8 月 23 日的

黄金持仓量增加 4.52 吨至 1,
286.50吨。
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□新华社首尔8月27日电

国际信用评级机构穆迪27日
将韩国主权信用评级由A1上调
至Aa3，展望为稳定。该级别与
日本目前评级相同。

穆迪在调级声明中说，韩国
的财政基础较为稳健，具有较强
的经济恢复能力和竞争力，韩国
各政府部门有足够能力应对国内
风险和外部冲击。同时，韩国银
行业对外部融资的依赖性减弱、
面临的外部风险较小，朝鲜因素

的威胁也明显降低。因此，穆迪
决定上调韩国的主权信用评级。

穆迪还补充说，虽然受全球
经济低迷影响，今年韩国的经济
增速会放缓，但如果世界经济环
境出现好转，韩国出口部门的复
苏将带动韩国整体经济增长。

韩国财长朴宰完说，穆迪上
调韩国主权信用评级是对韩国政
府长期以来注重保持韩国经济体
制健全性的肯定。在世界经济不
景气时期，穆迪的这一举动将增
强市场对韩国经济的信心。

穆迪上调韩国主权信用评级至Aa3

停 牌

(001696) 宗申动力，(600883)
博闻科技，(000637) 茂化实华，
(002682) 龙洲股份，(000848) 承
德 露 露 ，(601166) 兴 业 银 行 ，
(300279) 和晶科技，(000420) *ST

吉 纤 ，(600354) 敦 煌 种 业 ，
(000735) 罗牛山，(300105) 龙源技
术，(000042) 深长城。

新股网上申购

(002695) 煌 上 煌 ，(002697)
红旗连锁。


