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□记者 宋锋辉

作为大众
投资品种，基金
种类较多，风格
各异，由专业人
士管理，因此，
它可以满足不
同类型投资者
的需求，并不需
要投资者具备
太多专业知识
和超强研判能
力。这好比是
步枪，有着各种
各样的造型，总
有一款适合您。

不同种类行情不同
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如果说股票是狙击枪，需要较为专业的作战技术，那么基
金则可以看做步枪，而基金定投则是自动步枪。它们同样需要瞄

准，需要较为精准的打击，只是已经不需要太专业的知识和技能了。
另外，基金因种类多，既有股票型又有债券型、货币型等，可以满足激进

投资，也可以能满足保守投资；也有流动性强的短期投资品种，还有流动性较弱的
长期投资品种，加上投资门槛相对较低，可以满足各类投资者的需求。

步枪作为基本的枪械，虽然有各种造型，但老少皆可使用。从这一点上来看，
基金也与步枪有着诸多相似。

适用对象：大众投资者
选基金如同选对象，只有适合自己的才是最好的。
王华说，对于年轻人而言，如经济能力尚可，家庭负担较轻，投资

期限长，能承担较大的风险，可选择股票型基金为主要投资品种，
少量兼顾中低风险的产品；对于中年人，收入比较稳定，但家
庭责任较重，应该在考虑投资回报率的同时，坚持稳健原
则，分散风险，尝试多种基金组合；对于老年人而言，
应以稳健、安全、保值为目的，可选择货币型、保本
型或混合型基金。

对于基金投资，徐斐和王华均表示，要把基
金作为家庭资产配置进行合理投资，并定期进行梳

理，在弱市时要坚持做基金定投。
王华建议，资金较少的投资者可以选择定期定额投

资法，以“积少成多、分散风险”，具备一定投资知识的投资
者，在把握良好投资机会的同时，可以选择一次性投资。

另外，追求资本长期增值的激进型投资者，可以优选股票型基
金；追求收益稳定性的投资者，可以将债券型基金作为目标；对资金流
动性需求强烈的投资者，可以选择货币型基金。

无论是做一次性投资，还是做定期定额投资，选择好的基金公
司都是非常重要的。徐斐表示，考察一个基金公司，既要看该
公司的历史业绩，又要看其内部管理体系等方面的情况。

王华说，一旦选择了信任的基金管理公司，就要
坚持长期投资。另外，随着基金产品数量的增
加，选择合适基金的难度也在增加。定期梳
理持有基金，根据市场情况调整持有基金
种类，不失为好的应对策略。

随着上市公司陆续发布上
半年经营报告，业绩超预期下滑

或亏损导致公司股价大幅下跌，并
带动相关行业股票的集体沦落。王华

表示，在市场缺乏整体机会的背景下，股
票型基金考验基金经理的选股能力。

关于债市，王华指出，未来一个季度，从债
市基本面来看，由于基准利率仍处于下行通道中，

债市收益率出现系统性上涨概率不高，利率风险不
大，债券收益率的下行空间有限。

从QDII（合格境内机构投资者）基金方面综合
来看，三季度美国地区相对欧洲地区，风险较
小。王华建议投资者可以重点考虑。另外香
港市场在经历了前期较大跌幅后，估值处
于历史低位，具有一定的投资机会。

建设银行洛阳私人银
行国际金融理财师王华表

示，基金由专业人士管理，投资
具有一定的专业性。同时基金申

购和赎回方便，具有较强的开放性
和流动性，便于普通投资者投资。

中信银行洛阳分行私人银行家徐斐
指出，投资股市的基金与股市联系密
切。目前，股市基本处于历史底部
区域，股价相对便宜，基金定投
的方式可以吸收较为廉价的
筹码。
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轻机枪，进攻携带方便，可扫射
前进，也可以点射打击。银行理财
产品也可以多点布局，或重点投资。
同时，银行理财产品没有很高的投资
门槛，却有多样的投资期限，使其犹如
轻机枪一样便于使用，且可攻可守。

■市场特点：投资标的多样

建设银行洛阳私人银行国际金融理
财师王华说，银行理财产品分为人民币
和外币品种，有5万元、10万元、20万元、
50 万元、100 万元不等，期限有 30 天至两
年；根据本金与收益是否保证，分为保本型、
保本浮动型、非保本浮动型；根据投资方向
分为货币型、债券型、票据型和委托贷款型、
信托贷款型等。

由此可见，银行理财产品投资标的多样，起点
相对较高，投资期限不一，收益类型能满足不同风险
投资者。王华说，今年股市下跌，房地产受到调控，
央行降息，在这种情况下，银行理财产品备受欢迎，成
为最热的投资品种。

■走势分析：收益率出现整体下移态势

近年来，越来越多的银行理财产品将资金投向债券和
货币市场。据了解，2012年1月到7月发行的组合类理财
产品中，有99.96%的产品资金投向包含了债券和货币市
场。8月，所有组合类理财产品的资金投向均包含了债券和
货币市场。

2012年1月到8月，在透露了资金投向的银行理财产品
中，有超过95%的理财产品的资金全部或者部分流向了债券和
货币市场。

王华说，随着央行降息、降准，银行理财产品的整体收益
率处于下降通道。通过分析产品收益率分布可以看到，今年
以来，高收益产品发行占比逐月减少，收益率出现整体下移的
态势。

■策略要点：目前宜进行长期配置

中信银行洛阳分行私人银行家徐斐表示，投资银行理财产
品要关注资金投向，资金交给谁、投向哪里要弄清楚。在目前
情况下，投资银行理财产品宜进行长期配置。

王华表示，投资者要明确产品的收益和风险，以及自
身的风险承受能力。银行理财产品的预期收益率只是一
个估计值,不是最终收益率。投资者应了解理财产品可
能出现的各种风险,尽量不要购买设计复杂、不能准确
判断风险的理财产品。另外，还要关注产品的赎回条
件、到账时间以及是否可以质押，并了解产品的流动
性。

■兵器介绍：轻机枪

银行理财产品投资标的丰富，投资产品多样，
并且进入门槛不是很高，多数投资者都能参与。
这就像兵器中的轻机枪，可以用来扫射，也可以
点射，并且可能获得不错的战果。投资银行理
财产品也可以多点布局（扫射），也可以重点购
买（点射），以博取不错的收益。

■适用对象：因人而异

一般来说，保本固定收益类型的产品
风险等级最低，可视为固定存款，适合保
守型的投资者。

与其相对的非保本产品，收益一
般为浮动型，这种产品风险等级较
高，但往往预期收益很可观，适合
进取型的投资者。

介于两者之间的保本浮动收
益型产品最受广大投资者青睐。
在保证不损失本金的情况下有
机会获得高于定存的收益，适
合稳健型的投资者。
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