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□本报综合

历经4个月的下跌，在绝望之中A股走入9月。昨日，两市股指低开高走，虽然量
能未能有效放大，但市场热点全面开花，9月首个交易日A股迎来开门红。开门红之
后，9月的A股市场何去何从？投资者该如何抉择？希望本文能为您带来一些帮助。

□据 金融界

昨日，股指小幅低开，不过开盘后便开始
强势回升，很快股指翻红，并突破了5日均线，
午盘前惯性上冲，午后股指展开高位震荡，14
点后一度出现快速下跌，不过受到5日均线支
撑，最终沪指涨0.57%，收在2059.15点，报收
一根放量小阳线，成交量放大为479.1亿元。

板块方面，黄金、有色、石油、地产、水泥等
权重板块表现强势、涨幅居前，推动股指不断
上攻，而农林牧渔、建筑建材、酿酒、家电、农药
化肥等多个板块也紧随其后、积极大涨，维持
着市场的做多人气。个股方面出现难得的普
涨局面，很多个股都强劲反弹，部分更是直接
冲击涨停。据监测，昨日共有38亿元资金蜂拥
抢筹，直接催生出17只涨停股。

昨日出现低开高走、强势收阳，其主要原
因是受益于三大利好消息：1.中登公司负责人
明确表示10万亿元银行理财资金开放入市在
即，这直接引爆了A股；2.IPO基本暂停，传闻
证监会将解散发行部三、四处，近期新股发行
节奏明显放慢，有利于股市；3.中报显示QFII
（合格境外机构投资者）增持A股，市值超600
亿元，说明国际资本明显看好A股，加快入场。

9月开门红
10万亿重磅传言引爆A股

□据《每日经济新闻》

全球经济衰退，本不应该出现通胀，但目
前新兴经济体出现了通胀，这是新兴经济体的
股市总体弱于发达经济体的主要原因。而中
国股市弱于全球，甚至弱于“欧猪五国”，显示
目前经济矛盾焦点在中国。

经济基本面只能解释部分原因。各大经
济体的基本面大同小异，中国不算太差。欧元
区17国GDP二季度环比下降0.2%，英国GDP
同比增长率-0.5%，美国修正后的GDP增幅仅
为1.7%，日本GDP从一季度的5.5%掉到二季度
的1.4%，巴西从去年的7.5%回落到今年二季度
的 1.2%，印度放缓至 5%，俄罗斯徘徊于 4%附
近，中国二季度 GDP 为 7.6%。仅从经济增速
看，无法解释目前A股市场的低迷。

市场的涨跌取决于公司的盈利与未来的盈
利预期。目前A股市场叠加着双重不利因素：一
是此起彼伏的局部债务泡沫的崩溃现象，从温州
到鄂尔多斯，贯穿南北，未来再融资的阴影挥之
不去。二是一向自称为“长子”的企业盈利雪崩
式下挫，中远、中铝等企业的下行，说明这些企业
拥有相同的病症，他们只会利用特殊地位扩张，
而难以应对经济下行的风险，这些企业是只能适
应经济上行周期的“瘸腿”企业。

未来要关注的是滞胀风险，粮食与原油进
口大国将首当其冲。更重要的原因是未来企
业制胜法宝是创新，是拥有国际融资、市场通
路的企业，显然，大多数中国企业还在产能过
剩的泥潭中不能自拔，因此，在蓝筹股中欠缺
真正起顶梁柱作用的企业。

（作者系知名财经评论员、财经专栏作家）

叶檀：为何中国股市
弱于“欧猪五国”？

四因素左右9月市场走向

四维度寻觅阶段性机会

绘制 莉莎

●政策利好预期

9月1日，国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合
会发布的最新报告显示，8月份中国制造业采购经理指数（PMI）
为49.2%，比7月份下降0.9个百分点。这是该指数自2011年12
月以来首度跌破50%荣枯线，去年11月该指数为49.0%。

有分析认为，在经济面临较大下行压力下，可以期待政府会
有一系列利好的政策出台，包括货币政策仍有下调利率和存准的
空间，积极的财政政策也可以继续实施，针对股市的政府背景资
金入市等。

●转融通启动

备受关注的转融通业务试点已经于上周四正式启动，根据
规定转融资先行，而转融通将在9月全面展开。根据中国证券金
融公司提供的数据，11家试点券商上周四都下达了向证金公司
借款的委托指令，指令金额全部为5亿元，达到了转融通业务规
则规定的单家券商单日可借额度的最高值，而55亿元款项上周
五早晨全部到账。

如果按照平均2倍杠杆计算，11家试点券商首日转融资业
务最大可为市场提供100多亿元人民币的增量融资规模。

●资金渠道进一步拓宽

机构资金入市的阀门再一次有所松动，停摆3年后，信托产
品终于可以再次新开A股账户。与此同时，保险资产管理公司
也获准可为除保险资金以外的受托资金，开设独立证券账户。

更进一步，中国证券登记结算有限责任公司有关负责人
还表示，证监会和银监会正在积极研究银行理财产品开立证
券账户入市事宜。

继宝钢股份提出50亿元回购方案后，中国南车紧随其
后，大股东以增持方式接力蓝筹增持回购潮。

外资的抄底举动也愈加明显。截至8月22日的4周时间
里，离岸中国股票基金累计吸引了1.38亿美元的资金净流入，仅
最近两周就流入9822万美元，说明外资开始“潜伏”中国股市。

●中报业绩下滑

截至上周五，A股市场2453家上市公司2012年中报已
全部披露完毕。统计数据显示，2453家公司上半年实现营
业总收入11.43万亿元，同比增长6.82%；实现归属于母公司
股东的净利润1.01万亿元，同比下滑0.38%；平均实现基本
每股收益0.1749元，同比下滑28.14%。

分析认为，由于内、外需增速放缓，成本上升，产能过
剩等因素持续施压，再加之去库存进展缓慢等因素的
影响，上市公司三季度业绩恐继续寻底。鉴于去
库存进展、宏观调控政策等因素变数仍存，四季
度业绩同比增速是否会出现反弹尚不
明朗，在此背景下，市场面临估值持
续回落的压力。

在行情好时需捂好股，切忌频繁换股这
已是公认的操作策略，那么，对于即将到来的
行情，投资者该如何选择个股呢？分析人士认
为，可从以下四个角度寻找机会。

●金融创新受益股

转融通启动、新三板扩容、资管业务正式松
绑、中小企业私募债推出，各项创新和监管放松
措施进入密集落实期，为证券公司长期盈利能
力提升和业务转型奠定扎实的基础。

中金公司认为，目前融资利率为6个月基准
利率加3个百分点，对应利率为8.6%，预计，转融
通推出之后，无论是转融资还是转融券，证券公
司的利差均为2个百分点左右。如果考虑利用自
有资金开展的两融业务，融资融券（含转融通）合
计将贡献13%的收入和23%的净利润。券商行业
中长期结构性机会被看好，目前首推中信证券，次
推海通证券和光大证券。

●国资证券化概念股

国资重组的故事对于二级市场上的投资者来
说并不陌生，在市场此前相关概念的炒作中，国资的
重组往往令公司股价在重组前后快速上涨，因此目
前市场对重组路径和对应的投资策略的猜想成了游
资的关注焦点。

业内人士认为，随着大产业集团相继上市，余下
待整合资产范围正逐步缩小，在此背景下，具有区县
国资背景的上市公司值得投资者关注。

●新股

新股历来为广大投资者所重视，今年不同与往年
的是，5月25日新股发行改革措施推行后，网下配售机
构没有限售期。新股的发行询价改革，使得机构对于
股价的评估更为合理，询价机构须得配售50%的股份且
无限售期。所以，新股上市一般很难破发，机构配股一
上市就大量抛售，既利好机构兑现利润，又利好游资迅
速建仓。

●三季报预增次新股

有券商分析师指出，业绩和高送转是次新股两大看
点，由次新股募集到的大量资金是驱动公司业绩超预期的
动力，故成为三季报行情中的主角之一。

欧猪五国：英语为 PIIGS，也叫作“群猪五
国”或者“笨猪五国”，是国际债券分析家、学者
和国际经济界媒体对欧洲五个主权债券信用
评级较低的经济体的贬称。这个称呼涵盖葡
萄牙、意大利、爱尔兰、希腊、西班牙。最初称
为“笨猪四国”（PIGS）, 其中“ I ”指意大利，
后来加入了爱尔兰。
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