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▲

根据上海证券交易所监控发现的
线索，证监会对黄某某等账户异常交易
方大炭素新材料科技股份有限公司股
票进行立案调查。调查发现，张涛、王

东海、魏亮、崔永杰、高晓卉、黄成仁
等6人涉嫌内幕交易。

2007年年初，方大炭素控股股
东辽宁方大集团实业有限公司决定

方大炭素通过定向增发进行
融资。2007年4月1日，
中国银河证券股份有限

公司投资银行总部
股票发行部副经理

张涛与时任方大炭素董秘在北京就方
大炭素非公开发行股票事项进行了初
步接洽，基本确定由银河证券担任方
大炭素非公开发行股票的保荐机构。
甘肃弘信会计师事务所有限公司董事
长王东海、北京海地人矿业权评估事
务所评估部总经理崔永杰、甘肃弘信
评估师魏亮、北京海地人房地产评估
事务所评估师高晓卉、方大集团财务
总监黄成仁等人均以不同形式参与了
方大炭素关于非公开发行股票事项相
关工作。

2007年4月至7月，张涛、魏亮、

崔永杰等人均利用他人或本人账户
交易方大炭素股票。此外，2006年 5
月 15日至 2010 年 3月 16日，张涛还
利用其妻账户交易ST博盈、G海虹等
多只股票。

证监会决定，没收张涛违法所得
11.77万元，处以45.31万元罚款，并责
令张涛处理非法持有的股票，同时认定
张涛为市场禁入者，5年内不得从事证
券业务或担任上市公司董事、监事、高
级管理人员职务；对王东海、魏亮、崔永
杰、高晓卉分别处以4万元罚款；对黄成
仁处以3万元罚款。

□据 金融界

两市缩量回调，证券、银行等跌
幅居前

昨日，两市高开后窄幅震荡，临近上
午收盘，两市震荡回落，沪指跌破5日均
线。午后，股指一度小幅回升，伴随着权
重板块进一步走弱，两市不断震荡走低。
截 至 收 盘 ，沪 指 收 于 2043.65 点 ，跌
0.75%，成交 475.7 亿元；深成指收于
8243.83点，跌1.41%，成交534.9亿元。

量能方面，两市与上个交易日相比有
所萎缩。板块方面，行业板块几乎全线下
跌，证券、工程机械、银行、运输服务板块
跌幅居前，电脑设备、软件服务、互联网、

半导体、石油、元器件上涨。

四大利空因素使两市回调

首先，央行逆回购再度暗示无意降
准。周一早间，央行对本周公开市场操作
再度开展了包括7天、14天、28天期逆回
购和28天与91天期正回购5个品种的询
量。其中，28天期逆回购品种为连续第二
周被询量。逆回购询量品种的继续延长，
或暗示央行短期内无意降准。

其次，四大国有银行8月新增人民币
贷款约2200亿元，与上月持平。同时，短
期贷款和票据融资占比较高的状况未得
到改善。根据报道情况看，8月份信贷规
模可能与前一个月相差无几，而信贷结构
似乎也较为相同。这一点可能令市场失

望，利空于银行股，成为杀跌主力。
再次，由于量能继续低迷，沪深股市

缺乏整体反弹的持续动力。在乍现的反
弹情绪笼罩下，小盘股和题材股又成为活
跃品种，小盘科技股还有相当的爆发力，
但这些都只是弱市中的点缀。

最后，炒作性资金流出市场，尤其是
房地产板块。周一，地产板块出现上涨，
从而带动大盘整体走高，昨日却成为主力
抛售的对象。

目前来看，主力资金对现在的行情
还是比较谨慎的，只是对有潜力的个股
加大了买入力度，对弱势股却在不停地
抛售手中筹码，那么这些遭到主力抛弃
的个股短时间内将大幅下跌，投资者应
该坚决回避。

□据《证券日报》

2007 年 11 月，当牛市从 6124 点的巅峰开始
滑落时，有牛人大声疾呼：“牛市并没结束，我们
早就说过，中国股市至少会有连续5年的黄金时
期，现在才刚过去两年多一点，轻言牛市结束那
是错误的！中国牛市远没结束，年内沪指运行到
8000点不会成问题的！”

不过，更多牛人当时预测的目标是：2008年
8000点，2010年10000点！

很快，股市从6124点跌至2000点附近，并继
续杀向1664点。于是，这些牛人沉默了、傻眼了，
也不吭声了！后来，有些牛人重新发声了。不
过，这时他们已从牛人变成了衰人。

如果就连当初最顽固不化的牛人都变得极
度悲观时，这就是黎明前的黑暗！当初6000点你
害怕过吗？从 6000 点跌落至 1664 点你经历过
吗？那么，请问诸位：是当初6000点时的风险更
大，还是现在 2000 点的风险更大？昨天 6000 点
你敢无所顾忌地买入，今天2000点你敢买入并长
期持有吗？

（作者系武汉科技大学金融证券研究所所长）

□据 和讯网

昨日，央行在公开市场上分别进行7天期和
14天期逆回购操作，合计规模达950亿元。其
中，7天期逆回购操作规模550亿元，中标利率
3.4%；14天期逆回购操作规模400亿元，中标
利率3.5%。这是央行连续第十一周在公开市场
上进行逆回购操作。

据道琼斯消息，央行周一早间对本周公开
市场操作再度开展了包括7天、14天、28天期
逆回购和28天与91天期正回购5个品种的询
量，其中28天期逆回购品种为连续第二周被询
量。上周三，央行首度征询机构28天期逆回购
需求，显示试图延长逆回购期限，逆回购常态
化态势进一步彰显。

农业银行战略规划部发布的最新报告指
出，逆回购在短期内能够替代下调存款准备金
率的效果，实现货币政策“预调微调”的目
标，而且逆回购利率可以作为政策目标利率，
引导货币市场利率走向。从货币政策下一步走
向来看，预计降准和降息的时间窗口将会继续
后延，逆回购的频率和规模会继续上升。此
外，央行还可能通过差别存款准备金率的动态
调整来优化货币信贷结构。

分析还称，央行之所以不降存款准备金
率，主要有三个方面的原因：第一，决策层对
经济放缓容忍度提高；第二，担心房价会继续
反弹；第三，对通胀压力保持警惕。

□据《中国证券报》

证监会有关部门负责人3日表示，日前，证监会对国
信证券股份有限公司原投资银行部工作人员李绍武非
法入股拟上市公司获利合计达1021.6万元立案稽查，对
中国银河证券股份有限公司投资银行总部股票发行部
副经理张涛等6人利用职务之便涉嫌内幕交易方大炭素
新材料科技股份有限公司股票进行立案调查。近日，证
监会对上述案件作出行政处罚决定。

权重板块萎靡 沪指缩量跌0.75%

经查，2001年 3月，国信证券深圳
投行三部提交洛阳轴承研究所改制上
市报告，同年4月，国信证券轴研所项
目审批获得通过，李绍武为项目负责
人。2001年 12月至2003年3月，国信
证券对洛阳轴研科技股份有限公司进
行上市辅导，李绍武为辅导人员。2001
年，李绍武在得知轴研科技将引入战
略投资者后，介绍本人控制的深圳市昕
利科技发展有限公司于同年8月以发起

人战略投资者的身份认购65万股轴研
科技股份。2005 年 5月，轴研科技在
深圳证券交易所上市，昕利科技持有
的上述股份进行登记，至2007年3月5
日全部卖出。

此外，从2001年起，李绍武利用其
在国信证券投资银行部工作的职务便
利，在其他3家拟上市公司进行改制辅导
和保荐上市过程中，以其配偶邱某、岳母
冯某等的名义，持有、转其股份或买卖其

股票。李绍武上述行为合计获利1021.6
万元。

证监会决定，没收李绍武违法所得
1021.6万元，并处以600万元罚款。同
时，鉴于当事人违法行为性质恶劣，社会
危害严重，依据《证券法》有关规定，证监
会决定，认定李绍武为市场禁入者，自证
监会宣布决定之日起，终生不得从事证券
业务或担任上市公司董事、监事、高级管
理人员职务。

▶▶借IPO辅导保荐之机非法获利

▶▶利用定增项目消息内幕交易

降准和降息的时间窗口或将继续后延

央行再施逆回购

董登新：
A股已到黎明前的黑暗

□据 和讯网

国际评级机构穆迪9月3日宣布，维持欧盟
AAA评级，但将该地区的信用评级展望下调至
负面。

穆迪官方声明称，欧盟评级展望下调至负面
的主要因素是欧盟的预算问题，尤其是各成员国
主权信用评级状况的恶化可能带来风险。

不过，穆迪也表示，多层面的债务服务保护
给欧盟的债务问题提供了一定的支持。

在欧盟成员国中，德国、法国、英国和荷兰4
个AAA评级国家对欧盟预算的贡献最大，因此
欧盟的评级状况如何也与这4个国家的评级状况
息息相关。穆迪表示，如果主要的AAA评级成
员国的评级展望回升至稳定，欧盟信用评级的展
望也将上调至稳定。

穆迪下调欧盟评级展望
至负面 维持AAA评级
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