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不是连阴就是雨 大盘“晴”归何处

六连阴后，股指重回9月7日
大涨的起点，反弹似乎要曲终人散。

国泰君安投资顾问柳刚（执业证
书编号：S0880612030015）认为，沪指
连收六阴，不但封闭了前期大阳线形
成的向上跳空缺口，而且形成了新的
向下跳空缺口，加之成交额大幅萎
缩至400亿元水平，令短期后市行
情发展难以乐观。但是，刺激性政
策预期依然存在，建议投资者在控
制低仓位前提下，静观其变。

“美国推出的QE3（第三轮量
化宽松）期限的不确定性，给全球
经济带来了不确定性。”齐鲁证券

投资顾问何琼歌（执业证书编号：
S0740610120134）说，不确定性往
往成为市场最大的风险，再加上
QE3可能直接拉高资源品的价格，
可能产生的输入性通胀挤压了国
内政策放宽的空间。因此，本周若
不能放量有效收复20日均线，股
指弱势格局难改。

QE3也有其积极的一面。中
原证券投资顾问白松（执业证书编
号：S0730611110001）认为，QE3将
导致泡沫牛市的来临。但是，目前
三季度上市公司预增情况普遍不
给力，股指期货的净空单持仓达到

历史最高水平，空头牢牢占据主导
地位。

另外，白松认为，中秋国庆长假
即将来临，长假前主力资金考虑到
断档期较长对人气凝聚不利，此时
拉起行情，节后还要重新聚集人气，
而且长假期间国际局势仍不明朗，
因此节后资源股启动的概率较大。
可在节后关注通胀受益的资源类、
农业类、消费类个股。

反弹是否会夭折？QE3究竟
能带来什么？要回答这些问题，还
需要我们继续观察，答案究竟是什
么，我们下次再说。

□据《深圳商报》

作为全国性场外市场的运营
管理机构——全国中小企业股份
转让系统有限责任公司(即业内俗
称的“新三板”的正式名称)已获国
家工商总局的名称核准。业内人
士透露，公司获得沪深交易所的大
力支持，两大交易所有望成为其重
要股东。

国家工商总局企业注册局资
料显示，全国中小企业股份转让系
统已经获得国家工商总局企业名

称的核准，核准时间为8月22日。
业内人士表示，股份转让系

统原定于9月正式挂牌，随后将进
一步明确新三板试点扩容初期的
交易制度。公司自筹备之日起便
获得了多方支持，上海证券交易
所和深圳证券交易所或已对公司
出资并有望成为股份转让系统的
股东方。

“股份转让系统采用公司制，
是借鉴了成熟市场的做法，比如香
港联交所采用的便是公司制，有独
立的股东会、董事会，是公司法人，
而非事业单位。”沪上某券商新三
板业务负责人指出，未来股份转让
系统的主要职能将是监管新三板
及其他场外市场。

与上交所、深交所不同，这一
机构不会负责提供竞价系统来撮
合交易，只是将股票买卖委托传递
给对应的做市商由他们负责成
交。没有撮合交易的功能，股份转

让系统只是一个管理机构，类似于
全美证券交易商协会(NASD)。

公开资料显示，NASD是美国
证券业的自律监管组织，负责对
NASDAQ市场(纳斯达克，即全美
证券商协会自动报价系统)和OTC
市场的运营进行监管。

“我们预计挂牌的时间不会太
晚，年底前有望正式成立。”上述业
内人士预计，新三板第二批园区扩
容有望在明年一季度实现。在更
多园区加入之前，非常有必要形成
统一互联的场外市场。

9月7日，新三板扩容后首批8
家企业已经正式挂牌，除中关村科
技园区外，新增了武汉东湖、上海
张江和天津滨海3个国家级高新
园区。

在股份转让系统正式成立后，
新三板公司股份的交易平台将从
目前深交所提供的代办股份转让
系统移交过去。

中小企业股份转让系统获核准

□记者 宋锋辉

啪！各位看官，上回
书我们说到“暴风雨已经
来临，彩虹也就不远了”。
果然，9月7日股指大涨。
然而，之后两市并没有持
续走强，反而节节败退。
11日至昨日，沪指已经六
连阴，并跌至7日调控高开
的缺口处，长阳线被蚕食
殆尽。反弹是就此夭折，
还是回踩确认底部？

□据《证券时报》

中国证监会副主席姚刚日前
在“2012 北京 CBD 国际金融论
坛”上表示，证监会下一步将着重
完善新三板市场准入和转板机制。

在新三板制度设计上，姚刚提
出了三个方面的主要工作：一是在
北京筹备设立全国中小企业股份
转让系统有限责任公司，作为全国
性场外市场的运营管理机构；二是
在总结试点经验的基础上，对市场
准入、股份转让、投资者适当管理、

转板机制、市场监管等一系列基础
性制度进行完善；三是按照“总体
规划、稳步推进、稳妥实施”的原
则，逐步将比较完善的国家级高新
技术园区纳入试点范围，符合条件
的企业均可纳入中小企业股份转
让系统挂牌转让。

姚刚说，中国金融结构性不平
衡，直接融资比重过低，难以适应
实体经济发展的需要。在这种背
景下，加快发展多层次资本市场体
系，也就成为促进经济科学发展的
重要举措。

完善新三板市场准入和转板机制

□据 中国资本证券网

尽管两市三季报的帷幕尚未
拉开，但此前陆续披露的业绩预告
已让投资者窥见了三季报的些许
面貌。

统计显示，截至17日，两市目
前共有954家公司披露业绩预告，
占两市所有上市公司的 38.7%。
在这954家公司中，454家三季度
业绩出现增长，占47.6%；有408
家公司三季度业绩同比下降，约占
42.8%，其中92家三季度出现首
亏；其余公司则未披露增减幅度。

从增减幅度来看，增长幅度超
过 100%的有 47 家，其中超过
1000%的有7家。宝石A以增长
4930.65%居首，净利润约1亿元

至1.1亿元；其他6家公司中预增
的有4家，扭亏的有2家。降幅超
过 100%的有 68 家，其中超过
1000%的有5家。

值得注意的是，有39家T族
公司（ST 和 PT 上市公司简称,指
的是亏损或因亏损即将退出股市
的股份上市公司）披露三季报预
告，其中有7家扭亏，约占18%；19
家续亏，约占48.7%；4家略增或
续盈，约占10%；还有9家公司称
业绩情况不确定。增长幅度最高
的为*ST方向，其预告三季度净利
润约为2500万元至2650万元，涨
幅为3099.32%；而下降幅度最大
的为ST太光，预告称三季度净利
润亏损约 600 万元，下降幅度
2473%。

954家公司披露三季报预告

近半数增长 92家首亏

遭遇了“黑色星期一”后，昨日
两市开盘便摆出溃败之势，两市股
指低开低走，弱势震荡，午后两点
左右急速跳水，尾盘有所拉升。

截至收盘，沪指收于2059.54
点，跌0.91%，成交436.3亿元；深

成指收于8390.15点，跌1.10%，成
交455.5亿元。

尽管股指下跌，但成交量大幅
萎缩，说明下跌意愿不是很强烈。
个股和板块方面依旧存在亮点。

个股方面，有北玻股份、成霖

股份等7只非ST个股涨停，跌停
的非ST个股仅有新华龙1只。

板块方面，陶瓷行业、玻璃行
业和家具行业三个板块占据涨幅
榜前三名，船舶制造则以超过3%
的跌幅成为“副班长”。

多空博弈，节后资源股启动概率大

成交量萎缩，下跌意愿不是很强烈

□据 每日经济新闻

人民币合格境外机构投资者
（RQFII）获得外汇额度“增援”的
频率和速度均远超预计。8月底
至今，外汇管理局半个月时间内
便批复 70 亿元专项用于 A 股
ETF产品的额度。RQFII业务开
闸以来，国家外汇管理局设置了
共计人民币700亿元限额，而到目
前，已向机构授予的外汇额度超
过一半，达到390亿元。

近日国家外汇管理局公示的
审批情况表显示，8月29日到9月
11日，共有3家基金系RQFII共获

得新批复的人民币70亿元额度。
据媒体统计，从去年底RQFII

开闸至今，21家机构已共获批外
汇额度人民币390亿元，其中基金
系共获得290亿元额度，证券系共
获得100亿元额度。

这些有着内地金融机构背
景的公司，在获取额度上相对
外资机构明显得到 “优待”。
2012 年以来，国家外汇管理局
核准 55 家 QFII 机构获得共计
68.93 亿美元额度，约合人民币
435 亿人民币。平均到每家机
构，所获得的额度尚不足RQFII
机构的一半。
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国创能源 5.25 10.06

天津磁卡 3.96 10.00

福建南纺 5.84 7.16

工大高新 3.91 6.83

耀皮玻璃 6.28 6.44

北玻股份 6.89 10.06

成霖股份 3.07 10.04

开尔新材 12.40 10.03

太空板业 17.05 10.00

深天马Ａ 9.00 9.89

A股ETF再放行70亿
700亿RQFII额度已用过半

昨日，沪指缩量急跌0.91%，六连阴将长阳线蚕食殆尽

（（资料图片资料图片））


