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相关链接
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作为我国资本市场仅有的少
数衍生品工具，自2010年4月启动
以来，股指期货已经上市交易了两
年半时间，目前券商、基金、信托均
可参与股指期货交易。在股指期货
开放之初即被寄予厚望的保险机构
此次终“入门”，也可谓众望所归。

《保险资金参与股指期货交易
规定》指出，保险机构参与股指期

货交易，应当以确定的资产组合为
基础，分别开立股指期货交易账
户，实行账户、资产、交易、核算和
风险的独立管理。

对于保险机构参与股指期货
交易所选择的期货公司，保监会提
出了以下门槛：成立5年以上，上
季末净资本不低于3亿元，且不低
于客户权益总额的8%。

在风险控制上，保监会要求，
保险机构参与股指期货交易，任一
资产组合在任何交易日结算后，扣
除股指期货合约需缴纳的交易保
证金，应当保持不低于交易保证金
一倍的现金、中央银行票据、货币
市场基金或到期日在一年以内的
政府债券及政策性银行债券，有效
防范强制平仓风险。

保监会又发两新政 险资松绑进行时
□据《第一财经日报》

继本周一保监
会网站密集公布4项
险资运用政策后，23
日下午，保监会又连
续公布了《保险资金
参与股指期货交易
规定》和《保险资金
参与金融衍生产品
交易暂行办法》（下
称《办法》），允许保
险资金参与股指期
货等衍生品交易。

根据《办法》的定义，金融衍生
产品，是指其价值取决于一种或多
种基础资产、指数或特定事件的金
融合约，包括远期、期货、期权及掉
期（互换）。

金融衍生品能够依托相关
投资机制以规避资金运作风险，
因而在成熟市场广泛存在。在
我国，现阶段的金融衍生品交易
主要以期货为主，期货又可分为

商品期货和金融期货，后者主要
包括货币期货、利率期货和指数
期货。

保监会明确要求，允许险资参
与金融衍生产品交易，是指境内衍
生品交易，不包括境外衍生品交
易。保监会要求，保险公司董事会
知晓衍生品交易相关风险，并承担
参与衍生品交易的最终责任。

“保险机构参与衍生品交

易，仅限于对冲或规避风险，不
得用于投机目的。”《办法》第五
条规定。

《办法》指出，保险机构自行或
受托参与衍生品交易，应当制订风
险对冲方案，并经公司风险管理部
门及有关决策人员审批。对冲未
来拟买入资产的风险，应当逐项向
风险管理部门报备拟买入资产的
书面文件。

仅限风险对冲

险资参与股指期货交易是众望所归

□据《新快报》

最近两周的纽约黄金期货价
格累计下跌4%，显示投资者受获
利回吐等因素影响，对黄金的做
多热情正在逐渐消退。据美国商
品期货交易委员会（CFTC）的最
新一期报告，在截至10月16日的
一周里，纽约黄金期货的非商业
净多仓环比大幅减少8.5%，贵金
属钯金净多仓也出现小幅减少，
而铂金和白银期货净多仓仅实现
小幅增长。

数据显示，在截至 10 月 16
日的一周内，纽约商品交易所黄
金期货非商业净多仓为194020
手，环比减少17929手、8.5%，至
此黄金净多仓终止了连续8周上
涨态势。

其他贵金属方面，白银期货
非商业净多仓为40128手，环比
仅增加303手、0.8%；铂金期货非
商业净多仓为47676手，环比增
加851手、1.8%，为连续第12周实
现环比净增长以及连续第7周刷
新历史新高；钯金期货非商业净
多仓为 11842 手，环比减少 347
手、2.85%。

重要基础金属方面，铜期货
非商业净多仓为11495手，环比
小幅萎缩324手、2.74%，而在此
前一周，其净多仓水平曾大幅增
加31.12%，同时也创自去年3月
以来的最高净多仓水平。

体现市场价格上，截至19日
收盘，纽约商品交易所的黄金期
货主力合约已经连续下跌两周，
跌幅为4.03%。

做多热情渐退
黄金净多仓终止8周上涨态势

□据《东方早报》

保监会23日发布的保险业经
营数据显示，9月保险资金新增投
资 1266.28 亿元，创今年月度新
高。而险资9月银行存款配置也
较8月有较大增长，达到1281.08
亿元。

一名保险分析师称，保费市
场回暖规模增长导致保险资产总
额的增加，从而直接带动了银行
存款和其他投资的增长。数据显
示 ，9 月 保 险 业 保 费 收 入 为
1348.76 亿 元 ，较 8 月 增 加
18.24%，较7月增加27.95%。

关于导致银行存款增加的另
一大原因，上述分析师称，是受季

末银行冲存款规模的压力影响，
保险资金也在其中加大了配置。

对于投资大幅增加，一名保
险资产管理公司负责人称，9月，
受央行降准等因素影响，资金成
本利率很低，因此市场流动的钱
很多。除去银行存款外，9月保
险资金用于投资的部分主要是
债券，因为保险资金仍希望在第
四季度的时候做些提前配置。
该负责人称，按照以往规律，每
年第一季度债券市场受政策资
金释放等因素影响，债券价格将
有所上涨。

上述负责人称，其实，目前
对于股债两市，资金观望情绪均
浓厚。

9月险资投资创月度新高 主投债券

今年6月，中国保监会频频召
集各家保险机构投资人士，组织培
训及研讨，核心正是保监会拟发布
的13项险资投资新政的征求意见
稿，它被业界称为保险资金新政

“13条”。
这意味着保险资金的投资范

围将打破体内循环的封闭现状，

实 现 与 银 行 、证 券 、信 托 的 对
接。此外，保险资产管理公司也
将借机逐步淡化保险资管的行
业局限，参与到泛资产管理行业
之中。

自 7 月中旬以来，短短 3 个多
月内，拟发布的保险资金运用 13
项细则已有 10 项出炉，保险投资

新政落地之快远超市场预期。
13项新政主要包括：资产配置

办法、委托投资办法、债券投资办
法、股权及不动产投资调整通知、
基础设施债权计划投资政策、境外
投资细则、融资融券办法、衍生产
品办法、创新产品办法以及托管办
法等。

□据 金融界

23日，工农中建四大行同时
发布公告显示，2011年 10月 10
日至2012年 10月 9日近一年的
时间里，汇金共增持四大行A股
合计达9.66亿股。

10月底临近，银行业三季报将
陆续披露，机构预测三季报A股银

行净利润增长17%左右，相比中报
的18%将小幅下降。不过，随着对
经济在第四季度企稳的判断，多家
机构看好第四季度银行股。

银行在第三季度仍将保持不
错的业绩，主要原因是这一时期货
币政策实质效果仍是偏紧的，因此
银行贷款定价仍保持在相对高位，
息差下行的幅度不大。

汇金增持9.66亿股银行股
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