
短期：狙击周期股 中期：成长为王

2012年11月9日 星期五
编辑／李永高 校对／刘敏 组版／陈晨金融·证券 32A

□记者 李永高

上周，有16家信托公司发行了30款集合
信托产品：从资金运用方式来看，权益投资类
产品达14款，占比最大；紧随其后的是贷款
类产品，发行6款；此外，股权投资类产品发
行1款。面对理财市场上琳琅满目的信托产
品，投资者如何擦亮眼睛，找对地方选对产
品？不妨听听理财专家的建议：

首先，擦亮眼睛。目前信托产品的收益大
多集中在年化收益率7%到9%，平均期限1年
到2年。投资者在投资信托产品时需关注资金
运用方式，对于贷款类理财产品，投资者应重点
关注融资人实力，融资人的实力决定了还款来
源的可靠与否。

其次，选对地方。在刚性兑付的预期下，
不少投资者认为选择哪家信托公司都一样，其
实，在市场化步伐不断加快的背景下，“选对地
方”是非常关键的。对于谨慎的投资者，经营
稳健、理念相对谨慎的信托公司是上佳选择。

再次，选对产品。从资金运用方式来看，信
托产品可以分为权益投资类、贷款类、股权投资
类、债权投资类等。对于稳健的投资者来说，权
益类信托产品是个不错的选择，上市公司股权
质押产品就属于该类。这类产品一般以较低的
价格投资上市公司股东持有的上市公司股权，
安全系数较高。

据悉，近期中原信托推出了一款上市公
司股权投资类产品，该产品投资的是在主
板上市的优质企业。如您想进一步了解，可联
系400-687-0116。

□记者 宋锋辉

2012，A股市场熊市阴霾不散，至11
月8日，沪指累计跌幅超过15%，最低时曾
跌破2000点。11月7日，中原证券研究所
首席策略分析师张刚来到洛阳，对今年四
季度和明年上半年的A股市场进行了深
入的分析，并给出了相应的投资策略。

第四季度经济，软着陆可期

对于股市的长时间低迷，张刚这样解
释，股市下跌本质上反映的是经济增速下
滑。有研究表明，沪指的走势与GDP(国内
生产总值)当季的走势高度吻合，当GDP
上行时，沪指就涨，反之亦成立。

今年市场整体表现不佳，板块更是分
化显著。年初以来，房地产、食品饮料、医
药、餐饮旅游涨幅居前，而机械设备、交通
运输领跌。张刚说，板块的差异是由业绩
差异主导的。在经济下行时，消费、金融两
个板块业绩相对平稳。

张刚表示，三季度经济虽然下滑，但符
合预想，且跌幅收窄。近期公布的10月份
PMI(采购经理指数)等数据的靓丽，或意味
着四季度GDP增速见底回升。

张刚认为，从目前国内情况来看，技术
进步的后发效应日趋减弱。物价上涨也使
得货币供给高增速的时代终结。2013年
中国经济可能缺乏明显上行趋势。

A股投资策略：
短期狙击周期股，中期成长为王

张刚认为，由于第四季度经济企稳反
弹可期，基本面驱使市场系统性上行动力

偏强，A股策略回归个股精选与主题挖掘。
短期策略：狙击周期股。研究表明，

A股市场存在反转效应，即排名靠后的板
块，次年的排名提前的概率较大，因此，张
刚建议，重点关注铁路基建链条。受益行
业有铁路基建、水泥、工程机械、化工、钢
铁、煤炭、有色等。

张刚提醒，中长期看，周期股最大风险
来自于新经济周期尚未形成。因此投资周
期股宜短不宜长。

中期策略：结构性行情，成长为王。中
期来看，由于经济向上拐点尚未形成，弱市
格局下，业绩确定性增长品种是持续主线。

张刚表示，从以往表现看，白酒行业由

于业绩的稳定高增长，板块具有攻守兼备属
性。不过，投资者需要注意白酒的季节效应。

此外，农林牧渔板块与通胀相关性较
强，且有领先性，可以重点关注。同时，经
济转型决定制造业投资将成为固定资产投
资核心。

信托理财擦亮眼，
找对地方选对“货”

分析师就今年四季度和明年上半年的A股市场给出投资策略


