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□据《信息时报》

大盘欲振乏力，近日表现相对疲弱。对
于11月、12月行情，广发基金发布的市场展
望及策略报告指出，对未来市场不宜过于看
空，但是市场向上的空间也不会很大。

针对当前基本面疲弱的现象，作为业
内聚焦的长期绩优基金广发聚瑞，前三季
度以17.53％的净值增长率在328只同类型
基金中位列第二，其基金经理刘明月表示，
受政策因素影响，市场情绪有所好转，但对
宏观经济和基本面维持中性判断，未来继
续注重风险收益比例，看好内需包括食品
饮料等板块的结构性机会。

他分析，今年前三季度沪深300指数跌
2.2%，中证500指数跌2.1%，市场走势呈现
结构和个股分化，非银行金融、有色、房地
产三个行业涨幅最大，选股能力成为基金
业绩的主导因素。

□据《中国证券报》

目前股市正处于恢复当中，债市长期保
持较大的吸引力，这为保本基金的运作提供
了较好的时机。然而近期保本基金鲜见发
行，而日前已获批并将于近期发行的南方安
心保本基金即成为稀缺资源。

南方安心保本以每3年为一个运作周期，
南方基金将为持有到期的基金份额的认购者
提供全额的保本保证，首募将设定40亿元的
投资上限。从以往销售情况来看，南方旗下
保本基金由于长期业绩优异，屡屡出现“比例
配售”效应。

南方安心保本基金拟任基金经理李璇
认为，第四季度信用债的供给偏大，在供
需压力下，信用债收益率短期难以出现趋
势性下行，这为信用债配置提供了良机，
新基金将采取相对积极的建仓策略。至于
具体品种，该基金由于有3年的保本期，所
以主要应均衡考虑；对于一些期限超过3
年的债券品种，应着重考虑其流动性，同
时波段操作。

□据 和讯网

银河数据显示，鹏华丰盛债基业绩表现
突出。截至11月2日，作为国内首只以绝
对收益为目标的债基，鹏华丰盛过去一年
净值增长率为9.84%，排名同类基金第一。

德圣基金研究中心近日发布的《债券
基金前三季度业绩盘点报告》显示，鹏华
基金旗下的债券基金以 6.7%的平均净值
增长率稳居行业榜单前五名，债券基金总
规模位居整体业绩领先的基金公司的前
三名。

报告显示，债券市场今年以来较好
的正收益还是基金业绩的亮点，固定收
益也成为基金比拼业绩的主战场。从基
金公司角度来看，固定收益类投资再度显
现了“强者恒强”的情况，对投资者而言，
发现“强者恒强”的债券基金管理者更有
意义。

广发基金把脉岁末行情

关注食品饮料等板块

南方安心保本蓄势待发

银率网统计数据显示，在刚刚结束
的 10月发行期内，各商业银行共发行
了 2082 款理财产品，虽然相比 9 月发
行数量下降了 2.6%，但依然保持着相
当的数量规模。同时，短期收益率也明
显回升。1至3个月的短期产品发行了
1147款，约占10月发行总数的55%。

如今，理财产品的发行银行已不再
局限于大型银行，城商行等中小型银
行及外资行的活跃程度已逐渐超过国
内大型银行。在银行理财产品发行主
体、产品结构、收益设计如此复杂多样
的情况下，投资者如何选择风险适当、
收益有保证的理财产品是一个耐人寻

味的话题。
“对于一般投资者，可以通过挑选

银行、期限、收益率等三个简单步骤选
择质优的银行理财产品，同时要对结
构性产品和高收益产品保持谨慎。”
东方证券机构部产品中心总监冯玉明
解释。

三步精挑细选银行理财产品
小心5%陷阱

银率网统计显示，10月发行的理财
产品中，投资期限为1至3个月的理财产
品平均预期收益率为4.13%，3至6个月
理财产品平均预期收益率为4.45%，6个
月至1年投资期限产品平均预期收益率
为4.83%。

可见银行理财产品的中短期产品平
均收益率基本在 4%~4.9%范围内波
动，而投资期限 1 年以上的 30 款长期
产品平均预期收益率为7.35%。不过，

外资行发行的挂钩国外资本市场的结
构性产品却是动辄 10%以上的年化收
益预期。

“结构性理财产品主要挂钩于汇率、
黄金价格、期货、股票等标的，其表现与
产品自身设计、标的市场表现等因素相
关，多为非保本的产品，风险系数大。除
非对金融市场比较熟悉，并且具有相当
的风险意识和承受能力，否则，并不建议
购买结构性产品。”光大银行产品部研究

员如是建议。
另外，对于同期出现的高预期年化收

益的非结构性产品，冯玉明认为，投资者
也应该保持必要的谨慎。“由于各银行背
后的资金池配置结构都差不多，一般给予
投资者的收益率不会相差很大。如果在
主流4%~4.9%收益率的情况下，如果有
产品潜在收益率设置为5%甚至更高，那
就应该分辨清楚是否银行自己的产品，如
果是代销产品，风险就比较大了。”

“由于银行理财背后的资金池难以看
到，真实的投资结构难以衡量，我们对产
品的筛选推荐也是通过简单的技术操作
来完成的。”冯玉明和他的同事对理财产
品的选择有着自己的一套方式。

第一步是挑选银行，挑选的标准是
资产实力强、风险把控能力强。如此一
来，城商行和农商行基本就被排除在
外，入选的主要是四大行和全国性股份
制银行，偶尔也会有北京银行、上海银
行等资质特别好的城商行入选。“对银
行目标的选择，是剥离风险、增强安全

性的第一步。”
第二步所进行的就是收益率的选

择，这一过程大多数情况在四大行和股
份制银行间进行。同期相比而言，四大
行推出的理财产品在收益率上并不占
优势，但安全性却是最高的。在冯玉明
看来，理性的银行理财投资者不仅要重
视安全性，还应该在安全性总体较好的
情况下，选择损失一部分安全性以换得
更高一点的收益率。对于投资者来说，
在安全性和收益率都适当兼顾的情况
下，还应该进行第三步选择——投资期

限的选择。
资本是有时间成本的，这一成本不

但取决于货币贬值的速度，而且还取决
于投资者投资期限的需要。一般情况，
冯玉明和他的同事们会在第三步筛选
中根据近期投资者对于期限的偏好配
齐不同期限的产品。

在东方证券11月推荐的10余款银
行理财产品中，委托期全为一年期内的，
其中1到3个月的产品占了一半。虽然
这些产品的期限不同，但收益率却集中
于4%~4.9%的区间内。

固定收益类投资
“强者恒强”
鹏华丰盛过去一年收益排名第一

如何选择银行理财产品

三步选择银行理财产品

投资结构性产品需谨慎
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□据《理财周报》

如果同时将
收益率为 10%和
4%的银行理财
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“通过这三个步骤筛选的产品，由
于所选银行资金池的投资结构大多类
似，所以收益率也相对集中。投资者在
这些产品中再选择投资产品，需要较高
收益，就选择期限较长的。如果想投资
1个月产品，就只能获得相对稍低的年
化收益，但安全性很有保证。”冯玉明
解释道。

经过冯玉明筛选后留下来的产品基
本都是股份制银行发行的产品。“这些银
行都已经上市，抗风险能力更强一点，收
益率更高一点。作为推荐者来说，我们在
考虑收益率的同时，也权衡风险。”在冯玉
明看来，股份制银行发行的产品是收益和
安全兼顾的较为理想的产品。

在银行、期限、收益率之外，起售金额

与产品的实际安全性和收益率也有着某
种联系。

一家股份制银行产品部门的负责
人建议，对于收益率和期限类似的产
品，选择起售金额较高的产品，收益和
安全性更有保证。据他介绍，“起售金
额比较高，产品的资质相对会好”是业
内的一个共识。

选择起售金额较高的产品33


