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□据《中国证券报》

周一盘中，上证指数再破
2000点心理大关，基金扎堆重
仓的白酒股成为跌势最凶猛
的板块，这或许意味着新一轮
的基金结构性调仓已拉开序
幕。在近年A股市场的震荡
行情中，每年的热点都会频繁
切换。近期，基金重仓股的频
频下跌，意味着基金已经开始
为明年的行情进行布局。

核
心
提
示

在短期看空的同时，基金经理
对明年乃至更长时间的A股走势
却明显偏乐观。在他们眼里，尽管
四季度A股依然受各种负面因素
影响不断下跌，却为明年布局提供
了新的机遇。

海富通表示，9月、10月经济
数据等指标都显示经济见底已是
大概率事件。虽然市场对于经济
回升的态势仍存在讨论，但对于企
稳已基本达成共识。在此背景下，
从中长期角度来看，对于市场没有

必要过于悲观，相反则可能是布局
明年的好时机。海富通建议，近阶
段配置上继续关注成长股领域和
低估值周期板块，在经济复苏势头
并不强劲的预期下，估值回调到合
理水平、业绩有望稳健高增长的成
长股依旧值得中长期布局；低估值
周期板块则可能会出现市场纠错
带来的博弈性机会。

某投资总监特别指出，种种迹
象显示，随着中国经济转型的深
入，未来中国的经济结构可能发生

重大变化，政策向民生、环保等系
列领域的倾斜力度会不断加大，而
传统高耗能、高污染的行业将受到
严格限制，这将显著改变目前A股
市场投资的主体结构，也将决定未
来几年的投资主线。“虽然“美丽中
国”只是一个概念炒作，但它所指
明的投资方向并没有错。现在投
资布局，应当围绕这个方向进行深
度挖掘，找到真正意义上能伴随经
济转型方向高速成长的企业。”这
位投资总监说。

□据 金融界

“中长期经济仍处下滑态势，
预计将呈现L形走势，相对股票而
言，债券的配置价值上升。”广发基
金公司固定收益部总经理张芊近
日说。

过去10年以出口带动全球化
的外向型增长模式，在未来10年将
难以为继。如果经济增速在未来
10年出现放缓的话，固定收益从大
类资产的相对吸引力就会相对地
上升。统计数据显示，今年以来债
券型基金(包括短期理财债基)产品
发行数量已经达到76只，首募规模
达到了2479.41亿元。

广发纯债拟任基金经理任爽

分析，随着年底资金面趋于紧张，
广发纯债将把握建仓时机力争高
收益。首先，由于存款业务在年底
可以取得较高的收益；其次，机构
在年底会进行一定幅度的减持行
为，较多的信用债供给很可能使得
信用债收益率有一定幅度的抬
升。而广发纯债计划12月开始建
仓，面临着较好的建仓时机。

经济走势不确定
债市配置价值上升

“绝对收益”理念修成正果
南方基金旗下，九成股基实现正收益

□据《证券时报》

今年以来A股市场表现低迷，
南方基金所推崇的“绝对收益”理
念在弱市中修成正果。Wind数据
显示，截至11月14日，全市场290
只普通股票型基金中，仅有84只取
得正收益，占比不到1/3。而同期
南方基金旗下9只普通股票型基
金，除去2只今年新成立的，其余7
只产品中有6只取得了正收益，占
比接近九成。且6只全部排在同类
前1/3，其中更有3只居前20%，远
远超出市场平均水平。

不仅是权益类产品，南方基金
旗下固定收益类产品表现也不

俗。Wind数据显示，截至11月
14日，南方旗下9只今年以前成
立的债券型基金（A、B、C类分别
计算），其中 4 只回报远超债基
4.56%的均值。值得一提的是，其
中南方广利回报A/B、C类收益分
别为 11.28%、10.89%。

虽然许多投资者还对四季度A
股反弹抱有幻想，但在基金经理的
心里，其实已经放弃了四季度的博
弈，转而为明年的预期走势进行重
新布局。来自券商的报告表明，基
金经理近期减仓的欲望较为强烈：
国信证券的基金仓位测算报告显
示，截至2012年11月17日，普通
股票型基金、偏股混合型基金和股
票加混合型基金的仓位估算值为
70.65%、61.95%和68.05%，相比前
一周分别变动-6.52%、-6.32%
和-6.44%。剔除基金基准涨跌的

影响，基金表现为主动变化的分别
为-5.94%、-5.66%和-5.83%。

天治核心基金兼天治品质优
选基金的基金经理秦海燕表示，今
年以来获利较多的行业和个股近
期出现较大幅度的调整，特别是机
构持仓相对集中的行业和个股的
调整更为明显，例如食品饮料、电
子行业，表明在宏观背景没有起
色、资金紧张的情况下，年底投资
者的谨慎心态。在投资者没有看
到企业盈利有较大的改善空间之
前，预计市场难有较好的表现。

上海某基金经理则直言不讳
地表示，从目前市场估值来看，虽
然整体估值偏低，部分强势板块的
估值却处在相对高位，在宏观经济
短期难有起色的大背景下，这些估
值相对较高的板块必然会遭遇一
个下跌的过程，这也是基金近期频
频抛售部分重仓股的主要原因。
他认为，中国经济转型势必在未来
几年不断深入，这将进一步冲击A
股市场的投资思维和投资结构，基
金需要重新调整布局，为明年乃至
更长时间的投资新主线作好准备。

短期看空 借势调整

长期看多 重新布局
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电话：60102775地址：太原路 13837971459

新乡海宁皮革城 1日游 35元
关山+皮革城 2日游 228元
郭亮+万仙山 2日游 288元
苏、沪、杭+水乡4日游298元

鑫华国旅风采新乡 壮美太行
许可证号：L-HEN03064

网上报名更优惠www.zbzcm.com

丽景门景区——卧龙谷旅游直通车

景区宾馆

总部:申泰许可证号L-HEN-CJ00015

洛 阳

报名电话：64876788 18638828662
地址：市委党校2号楼4楼

港、澳双卧7日游780元全含
洛阳起止洛阳上导游
泰、新、马尊享版高品3980元
韩国游轮双船双飞2980元
美国、加拿大全景16日游19900元

河 南 康 辉
许可证号：L-HEN-GJ00016

地址：火车站宝龙大厦 507 室
报名电话：60152267 63636011

昆、大、丽双飞 7 日游 1280 元
昆、大、丽纯玩 7 日游 1380 元
海南精品双飞 5 日游 1860 元
新乡皮革城 1 日游 特 价
港、澳精品双卧 7 日游 680 元
台湾环岛双飞 8 日游 4180 元

许可证号：L-HEN-CJ00003
洛阳国旅

电话：64325061 64612278
地址：九都路旅游大厦5楼国内部

厦门、鼓浪屿土楼双飞6日游1460元
昆、大、丽双飞 7 日游 1480 元
华东5市双卧7日品质游 1160元
桂林阳朔冠岩纯玩5日游 1200元
海南休闲双飞 5日游 2180元

报名地点：南昌路锦茂大厦1411室
电话：64606658 64609713

河南国旅洛阳分社
总部：锦茂大厦 许可证号L-HEN-GJ00002

港、澳高品5日游 1750元
新、马、泰 10 日游 4580 元
澳、新 13 日游 13000 元起
巴厘岛纯玩5日游 4900元

河南海外洛阳分社
许可证号L-HEN-GJ00019

地址：七一路九州大厦1603室
电话：63225186 15837994409

包机
泰、新、马10日游3980元
泰一地 7 日游 2980 元
埃 及 8 日 游 9500 元
德法两国 7 日游 9600 元

报名电话：63195986 63191056
地址：洛阳中央百货大楼14楼1402室

许可证号：L-HEN01194
河南人民国旅
台 湾 精 品 8 日 游 4680 元
台湾、港、澳双飞 10 日游 3580 元
港 、澳 双 飞 6 日 游 1380 元
北 京 夕 阳 红 6 日 游 880 元
海 南 双 飞 5 日 游 1960 元
厦门武夷山双卧 6 日游 1760 元

河南中旅洛阳分社

电话：65596558 春蕾大厦10楼

总部：春蕾大厦 许可证号:L—HEN-GJ00012

澳大利亚
新 西 兰
郑州起止，全程领队

包
机

河南省中国旅行社

电话：65516552 春蕾大厦10楼

总部：春蕾大厦 许可证号:L—HEN-GJ00012

台湾直航
洛阳起，天天发团

许可证号L-HEN03073

洛阳华龙旅行社

电话：68622292 15803796111
地址：七里河牡丹大酒店2楼

西 安 精 品 3 日 游 550 元
桂林纯玩5日游 1150元
厦门鼓浪屿土楼5日游1380元
昆、大、丽尊贵7日游 1380元
海南双飞5日游 1950元

康 辉 国 旅
许可证号：L-HEN-GJ00016

地址：华源财富广场B座707室

海宁皮革城新
乡
直通车1日游35元
天天发团
热线电话：65261998 15978663998

许可证号：L-HEN03002
洛阳丽都旅行社

地址：洛阳市中州中路445号
报名电话：65296072

山西珏山
1日游168元

许可证号：L-HEN03002
洛阳丽都旅行社

地址：洛阳市中州中路445号

洛 阳 青 旅
许可证号：L-HEN-Gj00005

电话：63111761 15036565707
地址：南昌路创展国际贵都总部909室

海南双飞5日游 特 价
昆、大、丽双飞7日游1280元
厦门双飞5日游 1390元
桂林、阳朔5日游 1080元

洛 阳 青 旅
许可证号：L-HEN-Gj00005

电话：63636880 18638886189
地址：中州中路数码大厦B座1413室

港澳双卧7日游每周六发含全陪
新 马 泰 10 日 游 3780 元
昆大丽双飞 7 日游 1500 元
海南双飞 5日游 1980元

金象旅行社
许可证号：L-HEN-GN02751

报名电话：13643893931 65231038
报名地点：老城区环城西路17号

养子沟+龙溪2日游238元

养子沟1日游
138元

报名地点：中州中路数码大厦B座1515室

总部:申泰许可证号L-HEN-CJ00015

洛阳

报名电话：63193259 13303885500

厦门+永定土楼双飞6日游1750元
海 南 双 飞 5 日 游 1880 元
昆、大、丽双飞 7 日游 1380 元
港 、澳 双 飞 5 日 游 1480 元
新、马、泰双飞10日游 4680元

电话：13949299790 13083642279
报名地点：数码大厦B座717室

洛 阳
总部：申泰大厦 许可证号:L-HEN-CJ00015

昆、大、丽温泉双飞7日游1450元
海南纯玩双飞 5 日游 2280 元
桂林洛阳起止 5 日游 1350 元
厦门、鼓浪屿土楼6日游1390元
新、马、泰品质 10 游 3880 元

短期看空，基金公司借势调仓


