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面临资金趋紧和解禁压力
谨慎对待反弹

多重因素，将进一步增强黄金避险功能
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一周股评

德国商业银行 11月 29 日指
出，如果美国国会在今年年底之前
无法就财政问题达成一致意见，明
年继续在债务问题上陷入僵局的
话，那么国际现货黄金价格很可能
会在明年一季度飙升至每盎司2000
美元。一旦上述情况确实发生，国际
评级机构势必将再度调低美国的主
权债务评级。事实上，三大评级机构
此前已经不约而同地针对美国“财政

悬崖”危机发出了警告。
德国商业银行指出，如果美国

两党在财政问题上僵持不下，那么
在市场避险情绪高涨的情况下，黄
金价格将会在短短2个月的时间内
大涨400美元之多。该行同时指
出，除了美国的财政状况外，欧债
危机在明年也将继续延续，中东地
缘政治冲突料也难平息，这都会进
一步增强黄金的避险功能。

上周央行于周二、周四连续
逆回购操作实现资金净回笼400
亿元，证监会“正组织研究期货公
司IPO上市”加之12月份超1800
亿元的限售股解禁大潮,引发了
市场对资金面的极度担忧，打击
了多头的信心。大盘像泄了气的
皮球，一路下挫，低点被不断刷
新，并在最后一个交易日创出了
四年来的新低——1959.33。

由于近期楼市回暖、经济企
稳，这对周期股形成一定的支撑作
用，此外“新型城镇化将稳步推进”
舒缓了投资者的担忧情绪，使得周
五下午大盘在基建板块和房产板
块的推动下出现了一定的反弹。

从技术上看，大盘KDJ向下
死叉后开始勾头，MACD指标绿
柱缩小，但中短期均线仍然空头排
列。沪指自2123点以来已运行20
个交易日，短线快速杀跌之后技术
指标已经出现一定的背离迹象，这
对于市场的反弹起到一定的积极
作用。考虑到年末资金面趋紧以
及大小非的解禁，对后期市场的反
弹空间还需保持谨慎态度。

总体上讲，A股市场下跌的
最根本原因就是供求关系的严重
失衡。上市门槛不高致使很多企

业都想上市捞金；监管机制不够
健全、退市制度不够明晰又使得
垃圾股横行，大部分散户被套。A
股的持续下跌，就是市场资金面
趋向紧张、经济增速回落和股市
制度尤其是上市公司结构治理缺
陷的集中暴露。

虽然持续下跌之后存在反弹
需求，但当前市场仍存在不小的
局部风险，稍有不慎就有被套的
可能。另外，由于成交水平持续
低迷，市场热点不明显，赚钱效应
很难出现。

操作上建议投资者持币观望为
主，静待投资机会；资金有盈余的投
资者可适当配置固定收益类产品，
短线高手可轻仓参与，快进快出。

市场有风险，投资需谨慎。
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截至周五收盘，上证综指报
1980.12点，周跌幅2.33％；深证成
指报7903.25点，周跌幅2.61％；创
业板指数报 606.77 点，周跌幅
6.86％；中小板指数报3678.21点，
周跌幅5.16％。

从本周各行业表现来看，23
个申万一级行业板块全线下跌，
其中黑色金属板块单周跌幅为
0.43％，相对较好；信息服务、纺织
服装、农林牧渔板块单周跌幅超
过7％。

从整个11月份来看，虽然经
济数据持续出现转暖信号，但主
要股指持续震荡下跌，不断创出
年内新低，两市日均总成交量下
降至 700亿元左右的地量水平，
沪指月跌幅超过4％。

数据显示，宏观经济逐渐显
现环比改善迹象，需求端包括房
地产新开工和出口，供给端包括

工业增加值、发电量、粗钢产量等
多方面数据转暖，10月工业企业
收入和利润均出现明显回升，企
业收入情况与宏观经济相符，利
润率也在恢复，产成品库存增速
回落得也比过去更快。此外，房
地产企业资金来源出现明显改
善，预计未来房地产新开工增长
或企稳回升。

虽然宏观经济逐渐企稳，市
场对此却“视而不见”，加速回
调。中欧基金认为，这主要是因
为短期股市受非经济因素的影响
较大，如创业板解禁、美国“财政
悬崖”对心理因素的影响等。同
时，酒鬼酒等“黑天鹅事件”对市
场也影响较大，带动食品饮料板
块在 11 月跌幅超过 15％，市场
做多动能不足，观望气氛较浓。

与此同时，A股市场排队上
市的企业越来越多，目前已经超

过 800 家。这些企业形成股市
“堰塞湖”，使弱势的A股市场面
临巨大的扩容压力，极大地损害
了投资者的信心。

在沪指跌破2000点之后，市
场对于后市普遍悲观。尽管有不
少股东增持行为，新进入的机构投
资者也在积极建仓，但是投资者对
于“抄底”一说十分谨慎，操作上多
采取观望态度。

在此背景下，一些分析人士认
为，打破股市僵局的唯一办法是大
力推进改革，股市低迷正是改革的
好时机。

上 周 金 价

上海黄金交易所Au9999 宝玺黄金

开盘价：351.88元/克

最高价：351.88元/克

最低价：343.10元/克

收盘价：346.02元/克

涨跌幅：-0.27%

投资金条售价：362.00元/克

工艺金条售价：372.00元/克

黄金回购价：按照Au9999实时金价

国际金价上周五16点报
1729.01美元/盎司
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上周国际现货黄金开盘
1751.21美元，最高上试1752.27
美元，最低下探 1705.60 美元。
周K线呈现一根中阴线。国内
黄金现货Au9999价格受国际市
场影响，周内最低金价为343.10
元/克。

基本面显示，金价一改前一

周的强势上行的格局，在美国国
会两党关于“财政悬崖”磋商的
僵局中每况愈下，周中更是因
Comex期权到期引发了一波大
规模抛盘。在避险魅力缺失的
情况下，黄金唯有等待有关“财
政悬崖”的利好消息传出，方有
机会挽回败局。
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□据 新华网

本周沪
深两市继续
回 调 ，盘 中
股指均创年
内 新 低 ，沪
指以 1980 点
结束了 11 月
的行情。
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