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政策预期再升温，反弹基础仍不稳
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一周股评

上周A股在创出1949点“建
国底”之后绝地反击，在金融、基
建和农业板块的带领下，成交量
迅速放大，沪指以单周4.12%的涨
幅创一年多来新纪录。整体来
看，迅速扩大的量能或许让投资
者感到了些许慰藉，但市场目前
反弹的基础仍不牢靠。

市场在11月快速杀跌之后出
现报复性反弹，原因可以归结为
以下四点：

首先，十八大后提出的城镇
化建设和“美丽中国”概念，使得
市场投资热情在早周期板块中
集中爆发，在水泥、工程机械和
建筑建材板块的带领下，市场出
现提前反弹。

其次，市场对即将召开的中央
经济工作会议出台新政策充满了
期待。中央领导强调要保持政策
的稳定性和连续性，市场对于明
年的政策和经济走势充满信心。

再次，外资特别是QFII（合格
的境外机构投资者）多次增持蓝
筹股特别是金融股，可见其对目
前A股市场价值的认可，由此带
来蓝筹板块的估值修复，从而带
动指数的逆势走强。

最后，宏观经济数据验证四
季度经济短周期有所企稳。从近
3个月的工业增加值、PMI（采购

经理指数）和PPI（生产者物价指
数）等先行指标看，均出现了同比
回升或者跌幅收窄，这给市场带
来了信心。

很明显，此轮市场反弹的基
础以政策预期为主，而这种预期
的兑现需建立在政策最终的落实
上，所以，此轮反弹与年初的2132
点反弹有相似之处。在中央经济
会议召开之际，投资者不妨聚焦
一号文件，关注农业、水利板块以
及政策预期较强的水泥、机械基
建类行业的结构性机会。

目前的市场估值对法人投资
者退出仍然具有吸引力，不过，在
政策、估值和供求三方面没有形
成有效共振之前，市场的反弹幅
度会受到一定的限制，所以，在经
济长周期未企稳之前，我们认为
此轮反弹的基础仍难言稳固。

中原证券伊川豫港大道证券
营业部投资顾问霍欣涛（执业证
书编号：S0730612090011）

（记者 宋锋辉 整理 ）

上 周 金 价

上海黄金交易所Au9999 宝玺黄金

开盘价：346.02元/克

最高价：346.49元/克

最低价：338.38元/克

收盘价：341.40元/克

涨跌幅：-1.34%

投资金条售价：356.02元/克

工艺金条售价：366.02元/克

黄金回购价：按照Au9999实时金价

国际金价上周五16点报
1700.25美元/盎司
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上周国际现货黄金开盘
（每盎司，下同）1715.22美元，最
高上试1722.70美元，最低下探
1683.60美元。周K线呈现一根
小阴线。国内黄金现货Au9999
价格受国际市场影响，周内最低
金价为每克338.38元。

□记者 宋锋辉

上周三、周五两次放量大涨，
对持续下跌的A股来说可谓久旱
逢甘霖。正因为难得，一些人把
沪指上周创出的 1949.46 点称为

“钻石尖尖”，他们的乐观由此可
见一斑。

面对暴涨，有人认为只是反
弹，熊市依然未到穷途；有人认为
是反转，牛市起点就在眼前，更有
著名人士站出来力挺“反转说”。
究竟是反弹还是反转，投资者最
好自己在心里打个问号，好好分
析一下。

常言道：病来如山倒，病去如
抽丝。若从 2007 年 10 月，A 股大
牛市终结算起，A股疲弱走势已持
续5年有余，其间大大小小的反弹
数不胜数，然而高点一次比一次
低。因此，对于A股来说，反转绝
非易事。

A 股反转需要多方面出现实

质性改善，如宏观经济明显向好、
经济政策有力、A股自身制度完善
等。但是，就目前的情况来看，并
没有那么完美。

首先，近几个月宏观经济数
据虽然略微走好，但是对宏观经
济向好的预期没有形成统一，相
反，宏观经济将呈“L”形走势的预
期较为普遍，所以目前的宏观经
济数据虽然利好，却不足以支撑
股市反转。

其次，近来政策的确出了一
些利好，比如城镇 化 、“ 美 丽 中
国”、将要推出的中央一号文件
等，但是这些多是预期或是美
好期望，究竟实际政策都有哪
些，实际效果如何……需要时间
来验证。

最后，A 股自身制度方面，虽
然郭树清上任一年多来，新政出
了不少，但是投资者关心的上市
公司增发再融资等方面，没有实
质性改善。

除了大方面外，日前公布的
11月份经济数据同样为后市留下
阴影。

11 月份 CPI 同比增 2%，重回
“2时代”。历年冬季，尤其是元旦
到春节，物价上涨明显，11 月份
CPI 回升，意味着通货膨胀将反
弹，这将对经济造成不利影响。

另外，来自国有大行的权威
数据显示，截至 2012 年 11 月 30
日，工、农、中、建四家大型银行全
月新增人民币贷款仅 1680 亿元，
大幅低于10月的2200亿元。

临近年终，市场本身资金紧
张，加上贷款大幅萎缩，这对股市
来说又是一个不小的打击。

今年以来，尤其是 5 月以来，
沪指存在一个较为明显的特征：
月初反弹，月中和月末震荡下
行。这种走势用“虎头蛇尾”来形
容倒是贴切。12 月初，“虎头”已
经出现。我们不希望再出现“蛇
尾”，因此，不能不小心应对。

作为普通民众，我们都知道，
黄金和美元一直呈现负相关关
系，但是近期两个“冤家”走出了
同样的行情。黄金价格在上周交
易日一路跌破1700美元/盎司关
口后，继续下跌。这几个交易日
的下跌正是近一段时间黄金下跌
走势的缩影。值得注意的是，美
元指数也在下跌，这让以往总是
处于跷跷板两头的黄金和美元，
出现了罕见的共跌情景。

买入时机来临？
尽管眼下金价还在1700美

元/盎司附近徘徊，但对于机构投
资者来说这可能是逢低买入的好
时机。就在12月4日金价下跌的
同时，全球最大的黄金ETF基金
SPDR Gold Trust增持了2.4吨
黄金，其黄金持有量也达到了创
纪录的1351.24吨。一些国际投
行也对近期金价走强抱有信心。

北京黄金交易中心交易员李
恩光认为，整体看，经过短线调整
后，黄金价格会有上涨。因为，最
终美元和黄金将会负相关，受“财
政悬崖”问题影响，美元指数继续

走弱可能性加大。如果黄金价格
在每盎司1650到1680美元处获
得支撑，就是买入时机，建议投资
者分批买入黄金。

黄金美元上演“双人跳水”

□记者 蒋颖颖

近几年，信托行业的快速发展
为高端客户的财富管理开拓了较大
的空间，高水平、专业化的客户服务
愈加重要，而全面的信息化系统为
信托业务发展、客服水平提升提供
了有效支撑。记者获悉，为向广大
客户提供更加优质高效的服务，中
原信托营销服务一体化平台（以下
简称CRM）于近日全面升级上线。

据了解，CRM是围绕“以客户

为中心”这一理念开发的，用于管
理客户关系、提供流程化理财服
务的信息系统。该系统主要有如
下特点：一是多样需求，专业服
务。通过CRM可以构建客户需
求库，根据客户对信托产品的期
限、收益、投向等的偏好，为客户
提供更加个性化的投资规划，满足
客户多样化的投资需求。二是协
同操作，过程透明。近年来信托
产品频现一经推出便售罄的火爆
销售场面，有不少客户为抢不到

产品而苦恼，而运用CRM可从预
约、排号到交款一气呵成，保证认
购过程的透明和公平。三是信息
安全，消除顾虑。系统通过权限
管理、制衡管理可以有效控制客
户信息的安全，为客户提供更加
私密的理财服务。

近期中原信托推出成长 254
期 产 品 ，该 产 品 将 首 次 使 用
CRM 系统进行预约管理和服
务。如您想进一步了解，可联系
4006870116。

中原信托信息化建设再添新成员

营销服务一体化平台全面上线


