
2013年全球黄金、美元等市场走势会如何
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美元2013年看涨居多

鉴于存在对美元汇率构成利好的多方
面因素，机构普遍认为2013年美元对主要
货币汇率看涨。

首先，一国货币价值最终取决于该国经
济状况。近期，房地产、就业等多项指标显示，
美国经济复苏企稳。而市场普遍预计，欧元区
经济至少在2013年上半年仍将处于衰退。

美银美林预计，2013年全年，美国经济
增长1.5%，欧元区经济下滑0.4%。经济增
长疲弱，预计会导致欧元区主权债务违约
风险增大，欧元对美元汇率将长期承压。

其次，今后各国央行货币政策博弈将削
弱非美货币影响力。瑞银分析认为，欧洲、英
国、日本央行2013年或将推出规模庞大的刺
激措施，对相关货币形成打压。日本新一届
政府预计会迫使央行出台更多宽松政策，预
计美元对日元汇率或将开启涨势。

最后，美元作为国际结算货币、投资货
币和储备货币的地位未发生根本变化，仍
然是国际投资者眼中的重要避险资产。

2 美元前景看涨
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如果说，在解决“财政悬崖”前，美联
储货币政策充当左右美元走势的主导力
量的话，那么今后财政政策预计将扮演更
重要角色。毕竟，几轮量化宽松政策之
后，宽松政策的效力也在减弱。

虽然美国国会两党在新年第一天通
过议案，暂时解除了美国“财政悬崖”风
险，但围绕如何削减政府开支、提高政府
负债上限以及2013财年下半年预算问题
的两党博弈未来还将继续，因此美国财政
问题将对美元走势持续产生影响。

2013年欧元区方面也存在较多不确
定因素。全球经济复苏会拉动欧元区出
口，但由于欧洲依赖中东地区的石油供
应，若中东局势紧张导致石油价格上涨，
欧元区经济复苏不免受到牵绊。

金融危机爆发以来，各大央行或实行
货币宽松政策，或压低本币汇率以刺激经
济增长。2013年，预计欧洲央行将着力应
对欧元区危机，日本央行也将加大宽松力
度，美联储还将不断向市场注入流动性。

多家机构认为，
2013 年美元汇率
可能受短期不确
定因素影响出现
震荡，但鉴于美元
特殊地位及欧洲
经济相对不景气，
预计美元对主要
货币仍然看涨的
分析人士居多。
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2012 年，纽约
市场黄金价格几次
冲高，演绎牛市行
情；该年年末，金价
回 落 势 头 明 显 。
2013 年，黄金能否
再续牛市？目前，
业内和投资者正对
此密切关注。

摩根士丹利预测，由于包括美联储在
内的全球多家央行推出和扩大量化宽
松规模，将刺激投资者持续买入黄金保
值，以抵御通货膨胀和货币贬值风险，
2013 年黄金平均价格将升至每盎司
1853美元。

德意志银行预计，黄金2013年将涨
至每盎司2000美元。瑞士信贷预测，黄
金2013年将涨至1840美元。德国商业
银行预计，2013年黄金每盎司均价将升
至1950美元，甚至突破2000美元。

不过，高盛公司认为，2013年早期金
价看涨，但随后下行风险增大，美国经济
持续复苏可能弱化美联储量化宽松预
期，推高实际利率，打压金价。金价上行
周期2013年有可能反转。高盛将2013
年3月、6月和12月黄金预期目标价分别
下调至每盎司 1825 美元、1805 美元和
1800美元，并认为2014年金价将下挫至
1750美元。

黄金2013年能否再续牛市

据统计，最近几个月，市场对实物黄
金和黄金支持的投资产品的需求再创新
高，其中包括黄金ETF（交易所买卖基
金）。2012年11月，美国铸币局发行的

“鹰徽”金币销量创14年来新高。
摩根士丹利分析认为，作为投资组

合资产储备，全球央行对黄金青睐有加，
将增加黄金的市场需求；黄金ETF仍将
是实现投资增长和零售需求的坚实根
基；作为实物黄金消费大国，印度黄金珠
宝行业和投资市场在适应黄金价格上涨
之后对黄金的需求有望复苏，未来金价
因此受到支撑。

有分析认为，美联储“不封顶”的量化
宽松货币政策将刺激金价上行接近每盎司
2000美元，但受市场供求关系限制，金价
难以突破2000美元关口。如果下行，金价
跌破1550美元的可能性不大。


