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□据 新华网

中国证监会2月26日公开表示，住房公积金入市
相关研究准备工作已经启动。超过2.1万亿规模的
住房公积金入市，将对市场带来何种影响？入市能
否改变过去公积金“干等贬值”的窘境？
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公积金公积金
启动入市准备工作启动入市准备工作
三大问题待解决三大问题待解决

为住房公积金入市把脉为住房公积金入市把脉：：
羊入虎口还是皆大欢喜羊入虎口还是皆大欢喜??

记者发现，由于现在证监会只是

提出了改革初步意向，尚有三大问题
仍待解决。

首先就是法律程序还未理顺。住
房公积金并不像社保基金一样进入全
国大盘子统筹，而是一人一个账户，归
属缴纳者本人所有，只是由专门机构
管理，他人无权动用。

其次，有专家质疑“入市”能否解决长
期以来公积金“负收益”问题。深圳
大学管理学院教授肖俊认为，入市后
缴存人能否享受相应增值收益？投
资有风险，赔了，又由谁承担？涉及
公众切身利益的改革，改革的公平性
必须经过广泛论证和公众参与。

最后，部门间如何配合。记者
了解到，证监会并不是公积金
管理中心的主管部门，公积金
的“真正婆婆”是住建部。
如何做好两部门间的协调，
有待探讨。
（www.xinhuanet.com）

有专家表示，公积金、养老金的入

市，是给股市托底，提振股市信心。但
业内人士表示，无论是从金额规模还是
可能的投资渠道，出于资本保值的考
虑，公积金的投资不能走“激进”模式，
因此对于股市的提振作用有限。

长期以来，按照《住房公积金管理
条例》的规定，现行公积金的投资渠道
只有存于银行和购买国债。公积金缴
存“负收益”的问题一直被公众诟病。

按照现行的公积金管理模式，公众

缴存公积金享受的利率分两种，金额缴
存一年以上的按照三个月定期利率计算，
缴存不足一年的部分按照三个月活期利
率计算。据此，以央行制定的三个月定期
存款基准利率2.85％为标准，1万元公积
金，一年的利息所得也就200多元。“连
CPI涨幅都跑不赢，
对限购以后无法买房
的人来说，就只能干
等贬值。”广州市民
黄学章表示。

我国住房公积金制度的设计初衷

是建立一项社会性、互助性、政策性的
住房社会保障制度，通过筹集、融通住
房资金提高居民的商品房购买能力。

数据显示，截至2011年年底，全
国住房公积金缴存职工达到1.33 亿
名，住房公积金缴存余额达2.1万亿

元。超过8000万名职工家庭使用公
积金圆了安居梦。目前，住房公积金
存在统筹层次低、管理分散、运营效率
低等问题，不利于保值增值。证监会
表示，将配合有关部门改进住房公积
金的管理和投资运营模式，尽快推动
《住房公积金管理条例》的修订。

公积金启动入市准备

□据 中新网

2月27日，受公积金入市等利好拉动，沪
指和深成指双上涨，沪指重返2300点。

记者多方采访专家和业内人士，依据国内外
以往经验为公积金入市作三大“靠谱”的推测。

据分析人士推测，住房公积金入市比例在30%左右，最高不超过
40%。对照2.1万亿元的缴存余额来算，估计一旦住房公积金入市，将为股
市带来6000亿元左右增量资金。

入市总量推测1

作为“先行者”，社保基金入市多年来盈亏怎样？据悉，从2000年到2011年，投资收
益率最高的是2007年，大幅跑赢了CPI涨幅，收益率为43.19%；最低是2008年，收益率
为-6.79%。12年的年均投资收益率为8.4%，同期的年均通胀率是2.43%。从2001年到
2011年的11年中，有8年战胜了通胀。

据此，有专家表示，住房公积金是长期资金，对股市是个好事。目前，A股处于市场低
迷期，此时证监会推动长期资金入市，投资A股会有更好的回报。

不过，也有专家认为此举属于“羊入虎口”。

入市前景推测2

住房公积金入市，如何防范风险？知名财经评论员水皮认为，第一要
看选择的委托方。第二要看产品规范。第三，操作流程要有监控。

也有业内人士表示，住房公积金入市，应参照社保基金投资的方式，
建立“风险准备金”制度，用于应对可能发生的投资亏损。

在收益方面，国外的养老金投资，有些是个人管理、个人享有收益、个
人承担风险；托管的除了管理机构提取管理费用外，收益则归于基金本
身。专家表示，住房公积金入市后，如果有收益了，应该让所有缴存者来
享受。 （www.chinanews.com）

入市权责推测3

“救市”还是“增值”？

三大问题仍待解决
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