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“投资帝”罗杰斯谈投资哲学——

做大胆做大胆、、理性的独行侠理性的独行侠

罗杰斯讲了他所认为的投资规
律：若世界经济形势好转，就投资商
品经济；若经济形势不好，各国会大
量印钞票，投资者持有的实际资产会
缩水，应持有黄金和白银等。

对于股市，罗杰斯说：“我在中
国买了三次股票，第一次是在1999
年，第二次是在 2005年，第三次是
在2008年10月。”罗杰斯在1999年
买的中国股票，有些现在至少涨了
10倍。罗杰斯透露，他持有的中国

股票只买不卖，“要留给我的女儿和
外孙子”。

对于央行降息后A股并未回暖
的问题，罗杰斯则根据经验表示，升
息降息至少要连续三次，才能对整个
市场有所影响。

罗杰斯告诫投资者，投资并不是
一个快速挣钱的捷径，不如人们想象
的简单，必须有一个清晰的头脑，“绝
对不要随便投资，除非你非常清楚自
己在做什么”。

相关统计数据显示，4月，包括中
国在内的多国央行增持黄金，4月全
球央行持有的黄金总量增加了
972000盎司。有人认为这可能导致
黄金价格攀升。罗杰斯指出，虽然央
行买入黄金，但还有一些投资者和投
机者在卖出黄金，所以，现阶段走势
并不是很明朗。

从历史上来看，央行增持黄金未

必使得黄金价格上涨，往往有投资者
把央行的行为看成一个反向指标。
罗杰斯表示，在黄金价格低的时候，
各国央行卖黄金；在黄金价格高时，
各国央行买入黄金。罗杰斯建议“投
资者不要向央行学习，因为你会输掉
很多钱”。他称，当央行再次大量卖
出黄金时，或许恰恰就是投资者买入
黄金的大好时机。

4月中旬，国际金价遭遇一轮暴
跌，仅两个交易日就由每盎司1550
美元跌至每盎司1320美元附近。此
后虽有小幅反弹，但一直处于弱势。
近日纽约期货黄金在1400美元附近
徘徊。

罗杰斯称，有时候市场价格长期
处于黄金的成本价以下，但这并不代

表黄金价格已见底。金价调整在所
难免，短期他将继续看空黄金市场，
但他认为，黄金在调整之后可能还有
牛市。

“我现在的确持有黄金，而且持
有很多年了，从未卖出过。”罗杰斯
称，此次中国行，他还购买了熊猫
金币。

对于一些人所担心的中国经济
泡沫，罗杰斯说，在历史上，泡沫很常
见，几乎每个国家都曾经出现过。但
在目前的中国，罗杰斯表示，他并未
看到真正的泡沫。“唯一可能有的泡
沫，或许只存在于中国东部沿海城市
的房地产市场中。而且政府也已经
提出要抑制房价过快上涨，我希望他
们继续落实相关政策。”

对于人民币，罗杰斯认为，从长
期来看，财政、贸易和整体经济情况，
基本决定了人民币对美元、欧元等货
币汇率将继续大幅走高。

罗杰斯表示，当前西方国家都在
快速印钞，力度之大前所未有，而且
发达国家负债普遍高企，贸易赤字
居高不下，这些都对发达国家的货
币不利。他认为，未来10年至20年
甚至更长时间，人民币可能还会持续
走强。

“数年后的某一天，人民币甚至
可能取代美元。”罗杰斯说。他以美
元、日元等的历史发展为例说，未来
的20年到30年，人民币对主要外国
货币可能也会升值300%、400%甚
至500%（以2005年为基准）。

近日，日本股市成了市场的焦
点，自5月23日暴跌逾7%以来，日经
225指数在短短一周多时间里跌幅
将近12%。罗杰斯表示，大概在三周
前他发现了疯狂的日本股票市场背
后的不稳定性，于是卖掉了日本股
票，事实证明他的选择非常正确。

虽然罗杰斯谦虚地表示，在日本
股市中“成功剪掉羊毛”更多的是靠
运气，但罗杰斯在关键时刻保持头脑
冷静，并在综合考虑多种因素后做出
了最优的判断。

他还表示，这批股票是在2011
年日本发生海啸时买入的。“通常有
大事件发生的时候，股票市场会发生
大跌”，所以他认为当时是买入时
机。这种历史经验再一次让他赚到
了大钱。

经常在市场最疯狂时，罗杰斯的
头脑却出奇冷静。正如他所说：“如
果市场继续沿着不应该的方向运行，
特别是如果到了疯狂的高潮，你就知
道市场又将给你提供一个赚大钱的
机会。”

著名“投资帝”吉姆·罗杰斯有一
个响亮的外号叫独行侠，因为他经常
做出一些让人想不到的逆大众式投
资。罗杰斯认为若进行投资就要做
大胆、理性的独行侠，不要被他人的
想法左右，经过认真、理性地分析后
就果断地去执行。

罗杰斯曾经告诉女儿：假如每个
人都嘲笑你的想法，这就是可能成功
的指标因素。

早在20世纪80年代，罗杰斯发
现中国大有潜力，于是他便开始在中
国投资。当时，大部分人认为他疯
了，因为在外国人眼里，当时的中国
绝对不允许外国人投资。

但是，罗杰斯坚信自己的判
断，他的逻辑很简单：中国有超过10
亿的人口，而且储蓄率高得惊人。
后来，罗杰斯通过投资验证了他的
想法。
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□本报综合

著名“投资帝”吉姆·罗杰斯曾因与金融大鳄索罗斯创立量子基金驰名世
界。他对投资大势的预测，让“股神”巴菲特也称赞不已。近日，罗杰斯来到中
国，在接受媒体采访时，聊到了他的投资哲学，罗杰斯表示：“从我的投资经验
当中发现，如果你顺着大势，大家都做一件事情，并不会有很好的结果。”


