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政策面多空交织
下半年投资变数多

经济刺激政策有望出台

去年下半年以来，银监会、央行对
银行理财的监管明显加码，使得银行理
财产品和信托产品的风险开始暴露。
去年下半年，某银行工作人员私售“飞
单”，导致大量投资者出现亏损，并引发
监管层的高度关注，针对银行理财产品
的治理整顿也在全国范围内展开。今
年上半年，银行理财产品的年化收益率
普遍维持在5%左右，相比去年同期降
幅达50%。

对于下半年银行理财产品的前景，
一位银行业人士表示，关键还是看政策
面变化。从去年年底以来监管层的态度
来看，监管政策趋严是大势所趋，银行业
利用表外资产进行资金“腾挪”的空间进
一步被压缩，银行能够给出的收益率自
然受到影响。因此，下半年银行理财产
品的收益率继续下行将是大概率事件。
投资者对银行理财产品不要再抱较高的
收益预期了。

不过，业内人士也提醒投资者，虽
然收益率在降低，但一些银行理财产
品依然值得投资，毕竟股市风险大，理
财产品的收益率还是高于存款。特别
是在一些特殊时期，比如说银行的考
核时点（例如每季度末、半年考核期、
年末考核期），银行一般都会发行一些
收益率较高的产品来吸储，保守的投
资者可以购买相关的理财产品来获得
相对较高的收益率。

□据《南方日报》

2013年上半年对于
投资者来说，可谓酸、
苦、辣尝遍，唯独没有尝
到甜头。

从股市来看，今年上
半年，欧、美、日股市屡
创新高。反观 A 股市
场，上半年下跌2.6%，成
为全球表现最差的主要
资本市场之一。我国虽
然经济复苏势头不如预
期强劲，但从全球范围
来看依然是增长最快的
国家之一。经济基本面
与股市长期背离，让广
大股民情何以堪。

从银行理财产品市
场来看，随着监管政策趋
严，去年 10%的年化收
益率已经成为过去；今年
上半年，银行理财产品的
年化收益率普遍降到了
5%，对投资者的吸引力
大不如前。

从贵金属市场来
看，今年上半年黄金、白
银的价格也是一路走
低。4 月金价暴跌，一
度吸引了“中国大妈”疯
狂抄底，此后黄金、白银
的价格一直在低位震荡
整理，看空者认为黄金
的12年牛市已经终结，
每 盎 司 金 价 将 跌 破
1000 美元。下半年金
价能涨回去吗？这个问
题暂时无解。

那么，下半年投资
该何去何从？专业人
士指出，政策依然是决
定下半年投资机会的
关键因素，预期政策面
将是多空交织。因此，
下半年投资的变数较
多，随需 应 变 才 是 下
半年投资的“王道”。

去年年底，经济学家普遍预测政府
将在2013年年初推出一系列刺激经济
增长的政策，从而推动经济复苏。然而，
预期中的经济刺激政策至今也没有出
台，加上中国出口形势并没有好转，使得
第一季度GDP同比增速降到了7.7%。4
月、5月，从社会用电量、中国制造业采购
经理人指数（PMI）、外贸出口、大宗商品
（例如钢铁、煤炭等）价格走势等关键指
标来看，经济增长依然乏力。

经济形势不明朗，经济反弹拐点迟
迟不出现，使得经济学家对政府下半年
推出更多经济刺激政策充满期待。

瑞穗证券亚太首席经济学家沈建光
指出，伴随着地方政府新任领导相继就
任，大量项目审批加快与资金到位，营改
增对减税的落实、增加转移支付等政策
陆续推出，下半年的财政政策或将成为
支持中国经济反弹的重要力量。

另一个被寄予厚望的政策，就是城
镇化建设。推动新型城镇化建设，被视
为推动中国经济下一步发展的“核心发
动机”。此前市场预测，城镇化建设的相
关规划和政策将在今年两会期间出台，
并在今后若干年内带动40万亿元的投
资。然而，传言中的规划和政策迟迟没

有出现。
前不久，从权威渠道传出消息，全国

推进城镇化工作的时间表已经确定，预
计在今年年中和年底将分别有重要政策
出台。其中，由发改委牵头、多部委参与
编 制 的《城 镇 化 发 展 规 划 纲 要
（2012-2020）》将在今年6月底前完成，
并报国务院发布实施。今年12月底前，
多部委还会出台城镇化配套政策。城镇
化建设一旦启动，将极大地刺激内需，从
而带动我国经济强劲复苏。

此外，欧美经济复苏形势逐渐明朗，
也有利于我国出口形势的好转。

6月A股或将触底

从股市来看，今年上半年A股的表
现依然是全球最差的，特别是从5月31
日以来，A股更是持续下跌，6个交易日
出现了5根阴线和1根假阳线，沪指从
2320点一路跌到了2210点，且丝毫没有
止跌的迹象，投资者越发悲观。面对股
市持续下跌的行情，投资者不禁要问：下
半年还有机会吗？

平安证券首席策略分析师王韧表
示，近期股市虽然走势偏弱，但初步判断
6月或许是全年的底部，下半年市场会有
一个缓慢回升的过程。

被广大股民视为“预言帝”的安信证
券首席策略分析师程定华指出，在IPO、
国五条、理财监管等因素被市场“消化”
后，合适的反弹窗口就会出现，8月至10

月出现反弹的概率较大，股指加速上涨
的形势将在10月出现。

对于下半年的行业配置，程定华给
出了两个建议：一是考虑最便宜的板块，
四个最便宜的板块分别是百货、一线地
产、银行、保险；二是投资“中国梦”相关
的板块，行业也是四个，电子信息、环保、
军工、生物医药。

4月中旬，黄金价格出现了一轮暴跌
走势，引发了“中国大妈”的疯狂抄底，然
而，此后金价围绕每盎司1400美元震
荡。6月以来，金价再次跌破 1400 美
元，市场上“中国大妈抄底被套”成为热
议的话题。

今后的黄金市场走势如何？此前抄
底的“中国大妈”对此十分关注。不过，
国际知名投行和投资大师对金价后市走
势的重大分歧，让投资者感到迷惘。

国际货币基金组织（IMF）前不久披
露的报告显示，4月以来，多国央行增持
黄金；世界黄金协会近日发布报告称，中
国和印度消费者的黄金需求旺盛，且看
好黄金市场。上述原因被认为是支撑黄
金近期触底反弹的主要因素。

不过，更多机构还是看空黄金后
市。高盛、德意志银行等知名投行近期
不断发布研报指出，随着美国经济转暖
势头明显，加上欧洲经济下半年有望复

苏，资金的避险需求在不断降低。
南方黄金研究院研究员黄剑平表

示，在经历了2008年的金融海啸之后，
虽然各国持续实施宽松的货币政策，但
是目前全球通胀处于较低水平，黄金对
冲通胀的吸引力减弱。而美国过去几个
月的经济表现在发达国家中可谓一枝独
秀，这为美联储准备收紧宽松政策提供
了支撑，对黄金构成利空影响，在目前的
价位不建议投资者过多投资黄金。

黄金投资忧大于喜

银行理财产品收益率或下降
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▲ ▲▲
▲ ▲▲

（资料图片）


