
□记者 宋锋辉

有人说，这个世界唯一不变的就是变化。的确，我们每时每刻都在根据环境的变化调整我们的行
为。投资理财也是如此，近来，越来越多的银行上浮存款利率，收紧贷款，我们该怎么变呢？怎样的投资
策略才更适合自己呢？
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随着老年人口的迅速增加，关爱
老年人精神健康、丰富老年人休闲生
活成为势在必行的社会责任。近日，
由中信银行大力主导、全国各大媒体
鼎力支持的银行社区公益行动“幸福
Style——中信银行信福年华卡广场
舞大赛”（洛阳赛区）正如火如荼展开。

10月26日14时，洛阳站海选赛
在中信银行古城支行门前广场鸣锣

开赛，21支队伍共计300余人参加了
本次比赛。比赛当日虽然突然降温，
天气较为寒冷，但21支各具特色的队
伍依然以专业形象闪亮登场，训练有
素、整齐划一的舞姿展现了老年人昂
扬的精神状态，吸引了大批路人驻足
观看。

业内人士指出，广场舞大赛不仅
是全国老年人娱乐生活的一大亮点，

也将金融知识、金融服务带入百姓生
活中，建立起具有差异化特色的中信
银行信福年华卡“幸福Style”品牌，让
更多人切身体会到中信银行创先争
优、全面细致的服务理念。

此次冠名大赛的中信银行信福
年华卡，是中信银行推出的我国首张
为中老年人量身定制的专属借记卡，
目前有金卡、白金卡、黑金卡三种，不

仅包含储蓄、理财、基金、保险等管理
资产的功能，还附加了专家预约、专
属保险、电话医疗咨询、顶级高尔夫
畅打和贵宾登机等多项增值服务。
中信银行将贴心服务与丰富公益活
动并重，致力为老年人构建温馨的

“信福年华之家”，让他们在享受多
重理财实惠的同时，更能安享幸福
生活。

10月30日，上海银行间同业拆
放利率隔夜利率飙升近80个基点，在
9个工作日中，约从3%涨至5.23%。
银行资金再度趋紧。与之对应的是，
我市多数银行在近期竞相上浮存款
利率。另外，银行发售的理财产品预
期年化收益率也有所提高。

银行已经出招，上浮存款利率，提
高理财产品预期年化收益率，那么作为
普通市民该如何接招呢？我们是不是
要趁机多存款呢？在这场存贷博弈中，
我们的最优策略是什么呢？针对这些
问题，洛阳晚报记者采访了专业人士。

市民接招既要考虑存款或投资
理财产品的收益，还要考虑通货膨
胀、家庭资产流动性、自身年龄状况、
家庭资产状况等，这可谓是一场非常
复杂的博弈。

私人银行家、中信银行洛阳分行
财富管理中心主任徐斐表示，目前银
行较为普遍地上浮了存款利率，定期
存款的收益有所增加，普通投资者可
以适当增加存款。但是，考虑到资金
流动性等因素，个人投资理财的策略
还是要根据自身的状况来决定。

利率上浮，要多存款吗

从年龄看，由于年轻人未来
收入增加的预期较为明确，可以
更多地投资权益类产品，如证券、
基金等。一般的比例原则为100
减去年龄，如小明今年20岁，其
投资权益类产品的比例可以达到
80%。但是，这只是一个泛泛的
原则，具体情况还要具体对待。
在实际执行中，还要考虑日常支
出、风险偏好等。而对于老年人，
未来收入逐渐减少，同时支出不
断增加，抗风险能力较弱，尽量少
投资风险较大的产品而多存款，
以备不时之需。

除了年龄，还要考虑风险
偏好问题。有人爱冒险，收入
较高，抗风险能力较强，可以适
当多投资风险较高、预期收益
也较高的产品。反之，保守型
的投资者或抗风险能力较弱的
人，要更多地侧重于收益稳定、
风险较小的产品。徐斐说，近
来一些银行发行的一年期以内
（含一年期）理财产品预期年化
收益率超过了5%，有的甚至接

近6%，对于保守型投资者来说
是不错的选择。

另外，投资者还要考虑自己
对相关投资品种的了解程度。如
果对投资理财非常了解，可以在
自己擅长的领域增加投资。反
之，则要增加固定收益类的投资，
如各种类型的存款、国债等。

以上主要从投资者自身的
情况考虑。除此之外，还要考虑
整个经济大势。徐斐说，投资者
可以多看看美林投资时钟。根
据美林投资时钟，在不同的经济
周期，投资侧重点是不同的。近
年来，中国经济在经历了过热和
滞涨后，目前呈现出弱复苏态
势。从美林投资时钟上看，现在
处于通货膨胀的经济复苏初期，
金融、医药与常用消费品、债券
等都可以作为备选。

总之，每个人的状况不同，
投资策略的选择也各有侧重。
最优的策略，还要根据经济大
势、市场行情和自身情况等因素
作综合分析。

□席升阳

当贷款利率的管制放开以后，谁来决
定利率就成为大家关注的焦点。这就像一
个生活实例：当一间房子封闭的大门打开
之后，谁来进出这扇大门就尤为关键。

是政府？是市场？
10月25日，央行宣布贷款基础利率

集中报价和发布机制正式运行。这是由
包括五大行在内的9家商业银行联合报
价，确定贷款基础利率的一个自律机制，
类似于交易商协会对短融中票的定价机
制，每个交易日根据各报价行的报价，剔
除最高、最低各1家报价，对其余报价进
行加权平均计算后，得出贷款基础利率
报价平均利率，并于11:30对外发布。

显然，央行已从报价体系中全身而
退，净身出户。

显然，这9家银行在定价机制中无
一能单边决定。

一时间，议论鹊起。有人力顶：放
开利率管制的意义即在于此，市场化的
定价机制是核心；有人高呼：利率的市
场化绕不开定价的透明化，这9家商业
银行各自每日的报价亦应透明；有人担
心：这容易促成价格同盟，9家商业银行
可能抱团使利率最大化；有人焦虑：金
融市场竞争将更加激烈，“非理性”价格
战可能出现。

就我之观点，改革开放后的几十年
来，我国最为滞后的领域，当数金融。
中小企业的融资难，难在金融体制的银
行红利；几个月前出现的钱荒，荒在银
行的资金错配；房地产价格的调控失
灵，失在央企和国有银行的联手；当前
实体经济的下行，行在银行在产业结构
调整中的无能。而这一切，背后都有政
府的身影。

政府必须退出市场，利率必须由市
场决定，联合、透明报价必须真正实
行。只有这样，才有利于加强贷款市场
的竞争和市场机制的完善，才能逐步增
强各银行的自主定价能力，才能逐步解
决几十年来银行业的体制性痼疾，才能
准确反映整个社会的资金供求状况，自
动择优出合理的利率水平，避免造成整
个市场利率过度波动。

（作者系河南科技大学教授、洛阳
市金融专家委员会主任）

谁来决定利率
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