
金融改革：
创新更多的金融产品

财经论金融改革、金融创新离不开各方的参与和尝试。我市的“金
融超市”正是一种有益的尝试

民营机构为多层次金融市场服务
□席升阳

与华尔街和伦敦的金融玩家相比，我国
的金融产品创新可以说是不堪一提。这种
令人纠结的窘境，来自我国金融体制的痼
疾：国有控股银行依据其垄断地位，轻松地
获取超额的垄断利润，无须创新！

在金融创新的“盘子”里面，可以有这
么几道“大菜”：金融制度创新、金融机构创
新、金融市场创新、金融监管创新和金融产
品创新。据笔者所思，其逻辑关系应为：金
融制度为根，金融机构为干，金融产品为
果；金融市场为水，金融监管为堤。

在当前我国的金融制度中，创新刚刚
开始。这就是在加快拆除阻止民间资本进
入正规金融机构的“玻璃门”或“弹簧门”。
在金融机构方面，创新已如雨后春笋，村镇
银行、小贷公司、典当行、融资租赁、金融超
市、民间借贷服务中心、投资担保公司等等
蜂拥而至。在金融市场方面，贷款利率的
解禁、利率市场化定价机制的推出等等，这
些新政将为金融机构的产品创新提供一个
宽松、适宜并具有激发效应的环境。

说到底，一切的金融改革，都指向一个
目标：创新更多的金融产品，以解决我国长
期的投向错位、资金错配，中小微企业融资
难、暴利行业控制难、大型国企转型难、产
业结构调整慢等等这些互为因果的制度性
缺憾。

金融产品的创新的直接效应有两大方面：
第一，可为企业提供量身定制的特殊

服务，其价格没有可比性，不可能由大银
行统一或联合定价，而只能由银企双方协
商一致，符合经济规律，其利润空间必然
较大。

第二，能提高金融机构的竞争力。取
得竞争优势的方法有两种：一种是成本领
先，另一种是别具一格。只有超过竞争对
手的那部分能力，才是现实的竞争力。

金融产品创新的间接效应有四大方面：
第一，推动金融制度创新。金融制

度具有相对的稳定性，但当金融产品大
量创新并迅速进入市场的时候，必然触
及甚至突破金融秩序，推动金融制度的
创新和发展。

第二，推动金融机构创新。当创新的
金融产品逐渐成为金融机构的主打产品，
并且衍生出一系列的配套产品与服务时，
原有的金融机构的组织方式、功能定位、市
场领域与份额都在发生相应的改变。

第三，推动金融市场创新。金融市场
是金融产品交易的场所，只有交易量不断
增长，新产品不断涌现，交易者越来越多的
市场，才是一个欣欣向荣的市场。

第四，推动监管制度创新。当创新的
金融产品危及金融秩序稳定或政府经济政
策不能按预定目标实施时，中央银行要么
强化管制，要么创新监管方法和手段以消
除其负面影响。

（作者系河南科技大学教授、洛阳市金
融专家委员会主任、洛阳经济社会研究中
心首席研究员）
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□记者 王振华

全面深化改革、市场起决定
性作用、深化金融系统改革……
这一系列语言，从十八届三中全
会上传出，对于从事金融或类金
融工作的民企和广大中小企业来
说，无疑是福音。中小企业融资
难，企业发展困难，是不争的事
实。我市的一家“金融超市”为解
决企业困难，在金融创新方面进
行了有益尝试。

近日，人们在谈论十八届三
中全会时提到的次数最多的词
语恐怕就是“改革”了。在约
5500字的公报中有59次提及改
革。在全会发表的公报中提出
了一系列新目标、新要求，做出
了一系列新举措、新部署。公
报强调“全面深化改革”，而经
济体制改革是全面深化改革的
重点。

具体到金融市场来看，同样
需要改革和创新。目前，金融市
场利率市场化改革已经有所推
进，如存贷款利率浮动、温州金改
等等。在洛阳，一些金融机构或
类金融机构，如典当行、投资担保
公司、金融超市、村镇银行、小额
贷款公司等也如雨后春笋般出现
在市场上。

各种金融机构和类金融机
构的出现，以及他们
在产品、机构上
的创新，都需要
在金融市场中
进行激烈的竞
争，以达到资源有效配置的目
的。因此，市场在金融发展中
起着至关重要的作用。

“原来是基础性作用，这次提
的是决定性作用，一个词变化意
味着将来在整个市场经济体制
不断完善的进程中，政府和市场
之间的关系，要使市场能够充分
发挥作用，同时更好地发挥政府
作用，这两者是不可偏废的，也
为金融市场化的改革方向做了
很好的注解。”河南科技大学经
济学院副院长、经济学博士、副
教授张纪说。

企业唱主角
解融资难题11

金融市场也是一样。目前我国
的金融市场发育不完善，资本市场发
展不充分，金融市场过多地依赖间接
投资，更多地通过银行体系来完成。
银行体系也愿意服务于有抵（质）押
品、经营业绩好的大企业，很多中小
企业融资困难。市场化后，可能出现
更多的民营金融机构，让多层次的金
融市场为其提供服务，满足不同企业
的发展需要。

因此，让市场起决定性作用，具
体到金融方面来看，就意味着今后
更多的是让企业唱主角，让各种类

型的金融公司、类金融公司共同参
与金融改革和金融创新，为企业融
资发展尤其是中小企业融资发展破
解难题。

金融创新不足，中小企业融资难
之所以长期不能解决，与金融市场化
程度低密切相关。金融市场化程度
低，导致企业融资渠道狭窄。银行基
本上垄断了企业的融资途径，而银行
又往往偏爱经营规范、有充足抵押物
的企业，而这些方面恰恰是不少中小
企业，尤其是刚起步的急需资金的中
小企业所缺乏的。

更多的民营机构为多层次市场提供服务2

三中全会提出全面深化改革，这
势必加快金融领域的改革。金融市
场化过程将加快。在这个过程中，一
些民企，特别是那些具有金融或类金
融资质的民企，将越来越多地参与金
融改革，为金融创新献计献策，贡献
自身的力量。

我市涧西中小企业金融超市有
限公司就紧跟时代步伐，抓住政策要
点，以“金融超市”的全新形式、全新
概念和全新内容，为中小企业提供一
站式的融资解决方案。

这种尝试和创新，正是进行金融
创新、解决企业融资和促进社会经济
发展所需的。

十八届三中全会提出，要建设统
一开放、竞争有序的企业自主经营、

公平竞争，商品和要素自由流动、平
等交换的市场体系，强调清除市场壁
垒，提高资源配置效率和公平性。要
建立公平开放透明的市场规则，完善
主要由市场决定价格的机制，强调了
完善金融市场体系。

洛阳师范学院商学院院长、教授
刘玉来说，这些精神贯彻到位，所有
市场主体会简化关系和规则，企业业
绩衡量尺度会更趋统一，企业发展的
软环境将会更加优化，会更适宜企业
生存和发展。在市场上，企业拼的是
对各种资源的驾驭能力，对规则的遵
从和管理能力、营销能力，企业负担
将会减轻，有更多的精力和时间投入
经营活动。同时，企业也将失去更多
的特别保护，有动力也会有压力。

金融市场化，民企大有可为33


