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信托产品一般起点较高，至
少100万元，作为理财产品中的
高富帅，信托产品的风险是不是
很高呢？

很多客户一看到“信托公
司”几个字就会认为这是民间机
构，认为信托产品是高风险产
品，其实这样的看法是不正确
的。信托公司是经国家正规审
批和监管的金融机构，同银行一
样都由中国银监会监管。

信托理财产品的基本架构
是——债务性质的抵押贷款，通
俗解释就是企业缺钱通过组织
抵押向信托公司申请贷款，信托
公司依据《信托法》向社会公众
募集资金，信托理财的实质是企

业贷款，信托理财的风险控制
是抵押和担保，更通俗的讲就
是企业需要借款1元，将价值2
元以上的固定资产或股权抵押
给信托公司，信托公司向社会
公众募集1元，通过价值2元的
抵押物来确保所募集的1元没
有风险。

因而，可以说信托理财产
品还是比较安全的，但是并不
排除有风险，投资者在选购前
也需要充分进行了解。徐斐
说：“客户在选择信托产品时，
理财师会客观地分析信托产品
的架构和风险控制，帮助投资
者选择最为适合的信托理财产
品。当然，如果资金额较大，信

托公司可以根据客户的需
求为其订制合适的信
托类产品。”

作为欧美舶来的财富工具，信托得到国内
越来越多的高净值人士青睐，成为——

理财产品中的高富帅

信托给普通人的印象是门
槛高、收益高，其实信托产品的
特点远不止这些，它的产品结构
复杂，涉及的业务领域有房地
产、矿业、股权、红酒、艺术品等，
其优势在于由金融机构发行、风
险控制措施明确、收益稳定。对
于普通投资者来说，很多人并不
了解信托理财的产品架构和风
险控制，而把其当作了普通的银
行理财产品。

从专业角度来讲，信托是一
种特殊的财产管理制度和法律
行为，同时又是一种金融制度，
信托与银行、保险、证券一起构
成了现代金融体系。信托业务

是一种以信用为基础的法律行
为，一般涉及到三方面当事人，
即投入信用的委托人，受信于
人的受托人，以及受益于人的
受益人，即A基于某种原则将
资金的管理权交给了B，以保证
C的生活。

信托行业在国外发展较为
成熟，有的信托公司就是专门为
一个家族服务的，如在美国证券
交易委员会备案的GCM信托
公司即为默多克家族信托基金
运营方。家族信托的最大优势
是，信托公司是家族财产在法律
上的持有人。家庭成员拥有受
益权和监督权，但没有管理权，

家庭成员的任何变故或者分立
都不会直接影响到企业日常营
运管理，从而在最大程度上保证
了财富的保值和传承。

国际金融理财师、认证私
人银行家、中信银行洛阳分行
财富管理中心主任徐斐说：“信
托在国内的发展尚不完善，目
前市面上的信托产品大多是由
信托公司设计推出，并交由银
行委托销售，属于银行代销产
品而非银行自行设计的理财产
品。不过，随着信托行业的不
断发展和国人理财意识的提
高，信托对财富的保值和传承
作用将会被人们逐渐认知。”

信托理财的实质是企业贷款2

1 信托是富人们的理财利器

家族信托：
财富传承为主
保值增值为辅

□据 证券时报网

家族信托在中国被披上了一层神
秘的外衣，也一直躲闪着大众的视
线。“很多人把家族信托当作一款以投
资理财为目的的信托产品，实际并非
如此。”外贸信托副总经理李银熙在接
受证券时报记者专访时表示，“家族信
托的本质是财富传承和保值、增值这
两个功能。”

家族信托发展空间大

李银熙坦言，由于缺乏可参考的
范本，国内家族信托业务推进得颇为
艰难。“境外的家族信托有完全不同的
生存土壤，虽然可以借鉴，但在实际操
作中，中国需要一种能结合中国实际
情况的中国版家族信托模式。”李银熙
说。自今年5月外贸信托与招商银行
合作推出国内第一单私人银行家族信
托产品至今，外贸信托的家族信托业
务已进入规模化发展阶段。从实际业
务的开展情况来看，了解和感兴趣的
客户越来越多。这表明家族信托的市
场需求刚刚开始释放，未来的发展空
间非常大。

据了解，目前市场上主要是以现
金资产设立并以获取投资收益为目的
的个人单账户信托，即委托人将资金
全权交给信托公司进行资产配置和投
资管理。李银熙认为，此类信托应该
属于商事营业性信托范畴，不是真正
以财富传承为目的的民事信托。家族
信托作为财富传承的重要工具必须实
现财富传承的目的，这期间的投资管
理是附属于传承目的的资产管理。

财富传承为主

李银熙表示，为满足传承需要，在
期限方面，外贸信托的家族信托合同
期限最短的是20年，最长则为50年，
还遇到过100年的隔代财产传承需
求；在受益人方面，有子女受益人、孙
子、女受益人，数量有一个或多个；在
财产支配方面，有创业资金、教育资
金、养老资金和公益捐助等，家族信托
的财富传承性质较为突出和明显。

信托财产投资根据委托人的风险
收益偏好进行定制。投资管理模式和
收益目标要服从于财富传承目标。信
托财产投资以保值为主，增值为辅。
如果家族信托设立后的投资管理以获
取高收益为目标，则市场风险、产品风
险、产品发行机构的信用风险等都会
影响家族信托投资资金的回收。

如果有的客户想同时满足财富传
承和实现投资收益的双重目标，信托
公司会在投资管理方案中对投资政
策、策略、资产配置比例予以明确，并
作出相应的风险提示。

依据经验，老年客户更趋向稳健
型投资，而中年客户则会偏好于激进
型投资。信托公司会根据不同的客
户进行投资方案的个性化定制。从
监管和商业惯例来讲，家族信托整体
投资管理方案是不会承诺保本和保
收益率的。

□本刊记者 郭飞飞

最近的几起明星离婚案都涉及
了信托，人们调侃“强势的邓文迪
也没有扳倒默多克的家族信
托”，王菲的离婚则引出了
其为大女儿窦靖童设置
信托基金的消息。听
起来高端、大气、上
档次的信托产品
到底是什么？让
普通人望尘莫
及 的 信 托 在
富人们的生
活 中 又 充
当着怎样
的角色？

（资料图片）


