
2013年，我国的A股涨幅在全球排名倒数第三——

“爱之深，恨之切”
Ａ股能否“马上牛”？

□本刊记者 郭飞飞

近期，从各券商公布的研报来看，多数券商较为看好今
年的A股行情。2014年A股的发力点在哪里？行情预计
会怎样演绎？结构化行情如何进行？A股会不会在6年熊
市之后迎来牛市？

国泰君安投资顾问柳刚（执业证
书编号：S0880612030015)认为，
2014年A股结构化行情有望延续，
随着我国改革步伐的深入，A股市场
将是投资领域的价值洼地，股市继续
回暖是大概率事件。经济增长有望
开始低位趋稳，不过改革进程仍需要
时间验证，由于2014年IPO重启带
来的结构性修正需求，行情难免反
复。预计2014年春季可能因资金流
动性宽松出现一定的投资机会，而下
半年或许才是长线行情的机遇期。

板块方面，新领导层更加关注民
生、城镇化战略的实施，结构性机会
将存在于消费和产业升级之中，行业
配置建议关注食品饮料、信息安全、
移动互联、文化传媒、医药卫生、信息
消费等板块，生态文明建设受到重
视，节能环保板块同样值得中长期重
点关注。

齐鲁证券投资顾问陈聪（执业证

书编号：S0740611070034）认为，随
着经济改善以及改革红利的持续释
放，今年上半年的市场行情是值得期
待的，配制的主线应围绕政策的主线
展开，比如调结构、促改革、稳增长、
惠民生，坚持以下四个方向：制度改
革带来的主题性机会，国企改革、土
地改革、金融改革；稳增长与转型带
来的行业景气提升；消费升级带来的
需求增长；需求逐渐改善的行业，如
农业和光伏。

中原证券洛阳开元大道营业部
投资顾问韩正刚（执业证书编号：
S0730611120018 ）认为，从资本市
场角度看，2014年是经济转型和估
值重建之年，转型和重建之路将经历
三次挑战，与之相伴的将是三次浪
潮，具体包括信用风险重建、企业盈
利能力重建和市场信心重建。在宏
观环境稳定的条件下，A股有可能出
现三次反弹一次高过一次的情形。

结构化行情有望延续 或将维持宽幅震荡

A股发展20多年来，影响市场
运行的因素日益多元化、繁杂化、全
球化。陈聪认为，今年股市维持宽幅
震荡的概率较大，风险主要有两方
面：一是整个经济其实并不是趋势性
上升的，就是说它在上半年改善，下
半年回落；二是最大的风险来自海
外，美联储退出QE政策有可能导致
新兴市场风险的出现，而且中国有可
能受到一定影响。考虑到目前信用
体系存在一定的不稳定性，投资者要
保持警惕。

柳刚认为，在2014年的股市投
资中，通过做空来盈利和对冲部分
阶段性风险是非常必要的。投资者
要逐步摒弃根深蒂固的单向操作思
维，同时要了解并学会运用风险对
冲工具。

目前在A股市场上，对冲部分
阶段性风险的工具主要有融资融券
和股指期货等。

投资者只有熟练掌握并多运用
一些对冲工具和投资手段，才能跟上
市场快速发展的脚步。

A股阴晴未定 对冲风险好避浪

有统计显示，2014年，中金公司、国
泰君安、申银万国、信达证券、国盛证券
等8家券商推荐的潜力股总计113只，其
中中金公司的荐股热情最高，总计推荐
了20只个股，国泰君安和信达证券各以
17只个股的推荐量紧随其后。

2014年券商推荐
十大金股及点评

（排名不分先后）

从短期看，中信证券总的拟募集资金规模为127亿元。从长期看，大型券
商在未来的投行业务中更有市场。预计公司2014年、2015年的每股收益分别
为0.62元、0.79元。
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大股东资产注入以及土地流转政策或将加速公司土地外延式扩张进程。
预计公司2014年、2015年每股收益分别为0.32元和0.4元。

亚盛集团

公司医疗器械品类齐全，在医改深化，医疗服务大发展的背景下受益较大，
公司未来仍将保持较高增速。

新华医疗

今年公司优化医药商业业态，以医院终端为主的纯销业务实现较快增
长。预计公司2014年每股收益为1.37元。

天士力

公司在未来两年将新推大众A+级全新轿车、大众C级车、大众B级
SUV、上海通用A级SUV、凯迪拉克B级车，公司所占市场份额有望因此得到
进一步的巩固和拓展。预计公司2014年每股收益为2.38元。

上汽集团
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公司2014年推出“综艺+电视剧+电影”组合拳，乐视网已成为一线长
视频平台。预计公司2014年每股收益为0.64元。
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新城镇建设直接促进厨电消费扩容。电商的快速扩张有利于公司利润
率的进一步提高，公司未来两年毛利率和净利率仍有提升空间。

老板电器
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PM2.5的主要来源之一是汽车尾气，未来治理PM2.5将为汽车尾气
催化剂提供广阔的市场空间。预计公司2014年、2015年每股收益分别为
0.59元和0.70元。

贵研铂业

空调在城镇进入更新期，在农村进入快速普及期，内销仍有空间。公司
具有成长性，战略清晰，拥有较好的盈利能力。

格力电器

由于大秦线运量和朔黄投资收益好于预期，预计公司2014年、2015年
每股收益分别为0.91元、0.95元。

大秦铁路
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绘制 寇樱子
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