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财经·视界

□据 新华网

直击：证监会发布紧急公告

证监会1月12日晚发布紧急公告
称，中国证监会将对发行人的询价、路
演过程进行抽查，发现发行人和主承销
商在路演推介过程中使用除招股意向
书等公开信息外的发行人其他信息的
将中止其发行，并依据相关规定对发行
人、主承销商采取监管措施，涉嫌违法
违规的将依法处理。

尘封1年多的IPO终于重启，不料
高发行市盈率、大手笔圈钱套现等再度
相伴而来，在市场上掀起轩然大波。截
至12日晚，已有奥赛康、汇金股份、东
方网力、绿盟科技、恒华科技、慈铭体检
6只新股突发紧急公告，宣布暂缓或推
迟发行。

在一片惶惶然中，股市疾呼“悠着
点”，2000点岌岌可危。新华社13日连
发7文，直击市场质疑和监管尴尬。

聚焦：新股发行三大争议

新股发行机制改革10年，每一次
IPO重启都难逃市场质疑。高价发行
是否合理？巨额老股转让是否有借道
套现之嫌？券商自主配售是否涉及利
益输送？这些问题成为此轮新股改革
争议的焦点。

从IPO开闸后首批发行的两只新
股新宝股份和我武生物发布的中签率
公告来看，超过百倍的网上认购和偏低
的中签率表明投资者看好新股。

但奥赛康72.99元的发行价，67倍
的市盈率，远高于同期同行业二级市场
的平均市盈率，这引发了市场质疑。

在奥赛康的公告中，预计募集资金
净额约 7.9 亿元，但有老股转让资金
31.83亿元，老股转让资金超出公司募
集资金数倍。

如此大规模地转让，让投资者心存
疑虑：未来，或许是没有大小非悬念了，
但大股东在发行当下就进行如此大规
模的减持套现，是否对公司未来发展缺
乏信心？

追问：新股发行四大疑问

一、为何状况频出？
监管层引入老股转让意在增加首

日股份流通量，引入券商自主配售意在
让券商“一手托两家”制约其高定价的
冲动。

但是，A股市场两个不变的事实让
监管层为美好愿望而做出的设计存在
先天缺陷。首先，A股市场散户占主导
的投资者结构没有变，即便身为机构的
基金公司也是大散户的心理和行为特
征，这决定了整个市场投机氛围浓郁，
市场对新股无理性地追捧在没有惨痛

教训的情况下不会改变。
其次，我国证券公司的收入结构仍

然是承销费占大头，IPO企业客户对券
商更为重要，这使得券商很难在自己买
方和卖方两类客户间实现平衡，价格博
弈难以形成。这两个因素使得IPO重
启初期的高定价成为必然。

二、新股发行的“补丁”要打到何时？
好的意图需要有效的措施和完备

的制度来实现，否则可能事与愿违。反
观奥赛康事件，从公开情况看，无论是
奥赛康还是中金公司都看不出哪里违
规，即便令市场瞠目的近32亿元的老
股转让也没有违反监管层的规定。可
如此发行的确给市场带来非常恶劣的
影响，其IPO不得不被紧急叫停。

人们不解：既然强调了市场在资源
配置中的决定性作用，那么市场产生的
价格为什么还要去干预？

在奥赛康问题上，既然监管层把老
股转让与超募挂钩，那么对于可能出现
的大比例老股套现问题，为什么不能事
先在制度设计上进行预防？很显然，监
管层对可能出现的问题预判不足。

三、“亡羊补牢”几时休？
IPO重启1周证监会几番叫停，新

股屡次发行搁浅暴露出新股发行体制
的漏洞。

梳理这一系列乱象后不难发现，所
有的一切都缘于高价发行等顽疾，而原

本用来治疗高价发行的老股转让政策
一开始就遭到拷问。

新股发行是证券市场必备的一项
工作，但前提是“有进有出”。证监会主
席肖钢近期有一句比较中肯的话：股民
亏损不是愿赌服输，而是机构监管不作
为的表现。

四、尝试岂能没完没了？
在当前进行的改革中，监管层努力

践行市场化的诺言，从行政管制中抽
身，却因市场化的不够彻底而在计划与
市场的碰撞中重回“管价格”的老路。

可以说，超募与老股转让挂钩是此
次改革的致命弱点。在定价权基本交
还市场之后，在市场热情高涨的IPO重
启初期，超募几乎是必然的。

一边是市场化的价格放行，一边是
计划性思维下对超募的限制，矛盾自然
产生，而化解矛盾的手段又是行政干
预，新股发行体制改革不能无止境地探
来探去。

长期以来，新股高价发行和圈钱套
现顽疾带来的泡沫后果一直由二级市
场的投资者埋单，也一直阻碍着Ａ股健
康成长。

市场人士表示，解决高价发行和圈
钱套现问题不能只加强对发行人和承
销商的监管，还应当严格约束机构投
资者不负责任的抬价行为，促使其合
理报价。

新股发行“人见人怕”，股市疾呼“悠着点”。新华社连发7文追问IPO为何状况频出

IPO，怎么变成“I”怕“YOU”?!

□记者 刘黄周

2014年1月11日，寒冬中的古都
洛阳迎来难得的明媚阳光，位于中州
西路延安路交叉口的洛阳市中小企业
金融超市，迎来了清华大学EMBA班
河南同学会的多位嘉宾。这已是开业
不足两个月的金融超市，迎来的第10
批前来学习观摩的嘉宾。

是什么样的魅力让金融超市处于
聚光灯下？是什么吸引投融资各方机
构聚集于这个平台？“是金融创新让金
融超市倍受关注。”金融超市总经理李
青说。据介绍，金融超市及民间借贷
服务中心是涧西区政府出资引导，金
鑫集团等企业参股的投融资服务机
构，旨在为洛阳市中小企业及民间资
本打造一个多层次、全方位、一站式的
投融资平台。

所谓金融超市，并非简单的金融
产品的汇集，而是通过梳理、整合、筛
选和创新，为投资者提供快捷、方便、
灵活的服务，而安全是关键中的关键。

涧西区的唐先生拥有多套房产，
在多年的房产升值进程中获益匪浅。
但这些纸上财富终究不是现金，还要
担负着贷款和亲朋好友的借款。随着
金融危机和通胀的双重影响，唐先生
感觉生活负担越来越大，以致被朋友

们嘲笑是“没‘钱’的富人”。偶然的机
会，唐先生听到金融超市理财顾问的
建议，随后恍然大悟。原来，他的多套
房产是可以“动”起来的。比如，他通
过金融超市，用房产从金融机构获得
利息较低的资金，再将资金投到高收
益的项目上去，进而博取一定利差。
这样，借助金融超市的平台，以不动产
快速融资，去投资低风险的金融产品，
进而为自己获得稳定的收益。

当然，如果借款人有房产证、土地

证、车辆行驶证等有效资产证件，那么
便可在金融超市登记融资，很便利就
能获得来自银行、保险等金融机构及
民间资金的支持。同时房产局、土地
局、工商局、车管所、人民银行征信、公
证处、评估所、法律事务所、会计事务
所、拍卖公司等职能部门及中介机构
现场提供服务，使投融资需求以最简
单、方便、快捷的方式得以实现。

而对于投资人来说，在这个平台
上可以方便地选择适合自己的投资方

向，在需要使用资金而投资未到期时，
可以抵押获得资金获取流动性。

另据了解，凡有闲置资金，有投资
需求者，均可在金融超市民间借贷服
务中心登记，让闲散的资金钱生钱。
同时，提供金融产品（信托、债券）债
权、股权等抵押融资服务。

在涧西金融超市、民间借贷服务
中心（鑫融基金控大厦一楼，原七里河
医药大楼，电话：4000379987），可以
使您的不动产动起来，资金智慧起来。

让资金智慧起来 让不动产动起来
——涧西金融超市、民间借贷服务中心推出不动产投融资产品
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