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随着市场的发展变化，哪
些投资机会值得我们关注呢？

国泰君安证券研究所指
出，从行业配置看，低估值、高
分红的蓝筹股更符合阶段性
市场特征，具备明显的机会，
优选银行（如兴业银行、浦发
银行、民生银行等）、水泥（如
海螺水泥、华新水泥、江西水

泥等）、铁路设备（如中国南
车、时代新材、北方创业等）、
房地产（如华夏幸福、首开股
份、荣盛发展等）、化工（如万
华化学、三友化工、中泰化学
等）“五朵金花”。

李晓珂认为，房地产板块
中期估值修复的机会值得关
注。在业绩稳定增长时期，影

响房地产股价的主要因素是
估值，而政策是影响估值的主
要因素。

陈聪说，从携程网的数据
泄露事件，到微软Windows
XP系统“退役”后暴露出来
的安全问题，网络安全概念
股有望再度受到投资者的
关注。

近期，大盘多上涨，个股多调整，A股风格转变难捉摸——

□记者 宋锋辉

4月10日，沪港股市互联互通试点获批的消息公布，对蓝筹股形成利
好。再往前看，沪指近期表现可圈可点，并且有政策及相关预期支持大盘
走强，银行、房地产、水泥、券商等蓝筹股被一些机构看好。有机构认为，沪
指上行空间约400点。反对者则认为，宏观经济低迷，行情难以走远。

3月12日至4月9日，沪
指从近期最低点 1974.38 点
开始反弹，反弹幅度已经达到
5.2%。同一时期内，创业板指
数跌了1.82%。

从板块表现来看，在这段
时间里，涨幅居前的行业板块
分别是房地产、建材、银行、
保险、电力、煤炭等。而环境
保护、互联网等板块则跌幅
居前。

如果时间再往前推，2月
25日，创业板最高点1571.40
点，到4月9日，创业板指数跌
了11.01%。同期，沪指涨了
1.37%。

从板块上来看，其间涨幅

居前的依然是房地产、电力、
建材、银行等，电信运营、互联
网、传媒娱乐、环境保护等跌
幅居前。

从以上这些数据以及板
块表现可以看出，自2月中下
旬以来，大盘股的表现要强
于中小盘股。那么这是否能
够说明市场的风格在发生变
化呢？

中原证券投资顾问李晓
珂表示，近期权重板块的轮
番上涨与前期涨幅较大的高
估值成长股的疲弱走势形成
鲜明对比，市场二八风格转
换明显。

齐鲁证券投资顾问陈聪

则认为，市场的主要赚钱机会
来自以创业板为代表的中小
盘股，当前在无场外增量资
金入市的大背景下，市场存
量资金只能通过不断迁移
来创造市场热点，但宏观经
济的持续低迷以及拉抬大
盘股比拉抬小盘股需要更多
的资金这两个方面，就已经
注定以蓝筹股为主导的大盘
指数难有持续性强势，而中
小盘股的调整更多来自机构
之间的分歧。从中长期看，
中小盘股虽然难以复制去
年的牛市，但近期经过充分
调整，后市的反弹机会仍大
于主板。

4月10日，证监会发布公
告称，上海证券交易所和香港
联合交易所将允许两地投资
者通过当地证券公司（或经纪
商）买卖规定范围内的对方交
易所上市的股票。

“沪港通”利好消息立刻
引发了场内资金对蓝筹股的
追捧。当日下午1时45分以
后，沪指快速拉升，在约半个
小时的时间内飙升了 30 多
点，其间多只银行股涨幅超过
2%。最终，沪指收于2134.30
点，涨1.38%，当日成交量突
破1200亿元。同日，创业板
指数的涨幅仅为0.78%，中小
板指数涨幅仅为0.36%。市
场再次出现了蓝筹强中小盘
股弱的行情格局。

在二季度，这个格局能否
持续下去？二季度的行情又
将如何？

对于二季度的行情，国泰
君安证券很看好，其研究所认
为，从市场表现看，A股市场

面临的无风险收益率正在出
现下行拐点，增量资金流入
股市，推动A股出现大级别
反弹。尽管宏观趋势不乐
观，但新增资金流入才是边
际影响的核心。国泰君安证
券研究所二季度投资策略认
为，本轮大级别反弹将由低
估值、高分红的蓝筹股驱
动。在本轮反弹中，预期二
季度上证综指将出现20%(约
400点)以上的反弹空间，沪
深300将出现25%以上的反
弹空间。

中原证券也认为二季度
市场风格转换有望延续。中
原证券投资顾问黄方芳说，一
方面，影响市场热点的主要因
素是资金的逐利性，创业板技
术上已经处于中期下跌趋势，
近期虽偶有反弹，但是量能依
然萎靡，显示资金参与意愿不
足，创业板尚未达到企稳条
件。与此同时，沪市资金流入
明显，特别是房地产、金融板

块底部量能放大明显，资金青
睐度较高。

另一方面，政策上优先
股、国企改革、新型城镇化、沪
港互联互通等都成为蓝筹股
炒作的理由。同时，国务院发
布的“十二五”规划实施中期
评估报告指出，“十二五”后半
期及未来经济增长面临下行
压力，要求合理把握宏观经济
政策调控方向和力度，根据形
势变化加大预调微调力度。
预计二季度国家将出台一些
预调微调政策。

陈聪的看法有所不同。
他说，二季度主板难有大行
情，宽幅震荡或仍将是主基
调，待第二轮IPO开闸，市场
供需关系再度平衡后，再关
注中小盘股调整后的投资机
会。目前，盘面看似热闹，实
则操作难度增大，热点机会
不断，但持续性很差，追高风
险极大，所以只能短炒，不宜
恋战。

□据 网易彩票

4月9日24时，佛山市福
彩中心无奈宣布，第 14013
期双色球635万多元巨奖成
为弃奖，悉数滚入福彩公益
金，这成为2014年最大一笔
弃奖。

据了解，双色球第14013
期2月9日开奖，是该玩法春
节后的首期开奖，开奖号码
为：红球 05、09、13、15、17、
21，蓝球13。佛山市禅城区
忠 信 路 3 号 1 号 铺 的
44130252 福彩投注站中出
全省唯一1注一等奖，单注奖
金 635万多元，中奖彩票为
10元 5注机选单式，出票时
间为1月29日下午。根据有
关规定，中奖彩票兑奖期为当
期开奖之日起60个自然日，
最后兑奖日为4月9日。

随着兑奖限期迫近，佛
山市福彩中心通过广播、电
视、报刊和网络等多种渠道
广发信息寻找大奖得主，提
醒彩民注意核对手中的彩
票。44130252 福彩投注站
位于禅城区著名的石湾陶
瓷工业区，附近的工厂比较
多，人流量也特别大。投注
站的人非常遗憾，因为中奖
彩票正是他敲出来的。不
过10元机选票太普通了，所
以他对购彩者也没有什么
印象。

据了解，635万元弃奖刷
新了佛山福彩有史以来的最
高弃奖纪录，此前的最大弃奖
产生于2009年12月8日，佛
山顺德1注南粤风采“36选
7”第09335期493万多元一
等奖被弃，中奖彩票同样是
10元单式票。

福彩多方搜寻未果
佛山635万元巨奖过期作废

沪指涨，创业板指数跌，风格变了？

二季度行情如何？且行且珍惜

配置建议：选择低估值、高分红的蓝筹股
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● 股民：股评家
先生，前几天您预测大
盘上涨，为什么这几天
都在下跌呢？

● 股评家：我的
职责是评论，不是算
命。能帮你预测就不
错了，难道还要我打包
票不成？
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