
从板块来看，更是惨不忍睹
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从以上分析中大致可以看出，
几位投资顾问对近期的市场并不
是很悲观。那么，近期有哪些投资
机会值得关注呢？

吕鹏瑜认为，目前的投资机会
主要在小盘股上，近期信息技术板
块比较受市场青睐，个别股票涨
幅比较大，可以寻找板块中其他
低估个股的补涨机会。另外，有
色金属板块期货上涨幅度比较
大，但从股票上反应还不明显，短
期可以寻找投资机会，但需要把
握时机，快进快出。

陈聪表示，近日股指正面临调

整，调整后可关注国产软件与信息
安全、电动汽车与节能环保以及次
新股调整后的机会。

王冬梅说，板块方面，可以长
期关注国企改革及可选消费类个
股（包括TMT、传统行业中的消费
升级）。

柳刚说，航天军工、高铁建设、
云服务认证、特斯拉超级电池等概
念板块均有中长线资金布局，建议
投资者关注。对于前期大涨的软
件、安防类个股应获利了结，同时
对于高估值的创业板类的品种仍
应注意投资风险。
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□记者 宋锋辉

对于去年二季度末银行间市场的“钱荒”，股民们或许还记
忆犹新。如今又逢这个敏感的时间段，“钱荒”会不会再次来
袭？从近期的市场状况来看，货币市场利率还比较稳定，央行也
多次明确定向降准并开始付诸实施。从目前来看，市场流动性
与去年形势大不相同。

历史不会重演，但有时会惊人
的相似。近日，A股反弹一波三
折，疲软态势尽显，而在这背后，是
流动性趋紧的暗流在涌动。

如今，A股先是经历了一波反
弹，近几日又在调整，随着月底的
临近，不得不让人担忧其在最后几
个交易日的表现。那么，A股在6
月的最后几个交易日是否会复制
去年的走势呢？

中原证券投资顾问吕鹏瑜表
示，进入二季度央行两次定向降
准，使得市场流动性逐渐进入宽松
状态。从四、五月经济数据对比来
看，大部分数据出现积极变化，其
中新增贷款同比增加30%，仅财
政收入、固定投资出现小幅下滑，
剔除地产因素，投资上升了0.24
个百分点，可以看出经济基本进入
小周期回升阶段。

政策方面，吕鹏瑜表示，近期资
本市场政策明显有托底迹象，证监
会针对市场恐惧的IPO实施预期管
理而非之前不顾市场反应的疯狂发

行，承诺将制定改革措施，完善退市
机制，都是管理层对市场呵护的表
现。从技术上看，目前大盘点位较
低，虽然短期承压，但周线缩量整
理，且已难创新低。从盘面上也出
现积极变化，市场合力在逐渐增
强，中期上涨趋势已经形成。

国都证券投资顾问王冬梅指
出，从央行及政府近期的表态来
看，今年出现“钱荒”的可能性不
大，当然也不能说市场资金非常宽
松，实体经济及银行间的资金仍供
不应求。高层不放水的关键原因
在于央行已经关注到资金存在错
配问题，急需资金的小微企业拿不
到资金，能拿到资金的基本是规模
以上企业，很多企业包括部分上市
公司在内，把闲置资金用于购买银
行理财产品。“央妈”目前通过各种
常规及创新货币工具，微调资金流
向和供给来源，解决企业、商业银
行、非银行金融机构等的实际问
题，保证经济不会硬着陆及GDP
稳定增长。

齐鲁证券投资顾问陈聪说，6
月股市最大的事件当数第二轮
IPO开闸。首先是对于市场存量
资金的抽离；其次是第二轮首发的
几只新股估值和定价相对偏低，间
接对当前热门股的高估值形成打
压。另外，历年的6月中下旬都是
银行半年度存款等各项业务考核
的关键时刻，市场资金相对偏紧。
深入分析不难发现，市场利空重在
心理恐慌，实质性利空不多，况且
近期舆论反复强调“微刺激”等言
论，想必也代表高层对于实体经济
和资本市场的支持。

国泰君安证券投资顾问柳刚
认为，虽然有央行的定向降准等措
施，使得今年出现像去年那样的

“钱荒”的可能性不大，但这并不意
味着后期资金面不会出现紧张的

可能性。
数据显示，今年4月，我国银

行业居民存款出现下降，其中人民
币存款减少6546亿元，同比多减
了5545亿元。在存款分类中，住
户存款减少了1.23万亿元。这让
许多银行担心“钱荒”再度重演，各
家银行都已经提前布局锁定存款。
在今年外部流动性注入较弱、存款
增长放缓的背景下，股市容易受到
银行吸存的“季末效应”而表现较
弱。虽然银行间市场资金面相对稳
定，但也不可避免地受到“打新”的
影响，且新股发行的后续影响仍值
得关注。险资基金券商等跨市场
投资者积极参与打新，也会影响银
行间市场的流动性。IPO打新的
资金分流效应，使得A股市场短期
容易承压，值得投资者警惕。
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2013年6月

A股市场遭遇流
动性紧张带来的
寒冷，市场出现
暴跌

这个6年来最低点也
是于去年6月25日在
盘中创下的1849 点

沪指
跌13.97%

当月

深成指
跌16.89%

中小板指
跌13.16%

创业板指
跌5.72%

除互联网板块大涨11.16%外

其余的板块全部沦陷

● 煤炭、有色、证券、航空等行业板块跌幅超过了20%

● 稀缺资源、三沙概念两个概念板块跌幅也超过了20%

近九成的行
业板块跌幅
超过10%

超八成的概
念板块跌幅
超10%

2013年的6月成了“黑色6月”

去年6月的暴跌，始于月初
高峰出现在6月的最后一周

6月24日

● 沪指暴跌109点，跌幅为5.30%

● 深成指暴跌547.53点，跌幅为6.73%

● 创业板指跌5.27%

● 中小板指跌6.40%

如此大的跌幅在A股历史上是罕见的
与2002年的“6·24行情”形成了巨大反差
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