
从上图可以看出，今年6月与去年同期相比，短期理
财产品占比有所降低，中长期理财产品占比有所提高。
张丛芬分析，在资金面相对宽松的预期下，银行理财产
品收益率出现大幅走高的可能性不大，投资者可以考虑
增加中长期理财产品的配置比例以锁定收益。

（以上数据来源于金融界）
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□见习记者 郭飞飞

临近季度末，不少人都想在此节点购买银
行理财产品，市民小张说：“在我看来，年中的时
候资金面都会偏紧，这时发售的产品预期收益
自然较高，回想去年6月‘钱荒’时期的收益率真
是高得让人眼红啊。”不过，从目前的情况来看，
像小张一样怀有如此期待的人可能要失望了。

近日，央行两次定向降准，缓解年中资金流动性紧张的问题——

市场不那么差钱 银行理财产品收益趋稳

“足球寡妇”的平衡之道

理财产品收益缓慢下降
年中疯狂景象恐难再现

你不可不知的经济学常识
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□见习记者 郭飞飞

“一到世界杯，老公就要没。”虽然身边喜
欢足球的妹子越来越多，但仍然有不少女性感
慨：“世界杯夺走了我的真爱。”想到那个为了
看球，不修边幅、半夜不睡、激动狂吼的老公，
你是不是觉得自己成了“足球寡妇”呢？

每逢重大足球赛事，男人为了足球，可以
不做家务，不陪你逛街，不与你说话，于是球
迷的太太便有了一个“足球寡妇”的称呼。从
经济学角度来看，婚姻是两个合伙人就有限
的资源组成的商业和经济同盟，这一同盟关
系想要顺畅地维持下去，合伙人就必须合理
分工，协调供需平衡，努力使各自的付出都能
够得到最大收获。

正如黄梅戏《天仙配》里所唱“你耕田来我
织布，我挑水来你浇园”，相敬如宾的夫妻在日
常生活中各有分工，小日子过得非常滋润。可
是世界杯的到来打破了原有的平衡，妻子在这
一经济体中的投入照旧，产出却大受影响，甚至
还产生了亏损。别的不说，光是听着电视机里
的解说声、啤酒瓶子的咣当声以及老公时不时
发出来的呼叫声，你还能睡踏实吗？

妻子的不满显而易见，不少男性对此却不
以为然，“四年才一次啊，难道我就不能放松休
闲一下吗？”不过，作为理性的经济人，男球迷为
了维护这一经济共同体，他们也是有底线的，那
就是：女友不跑,老婆不吵,饭碗能保。

有调查显示，不少女性对另一半看球的
容忍度在不断提高，这是因为不少女性深知
世界杯期间自己的魅力不敌足球，但日子总
不能不过吧，于是将这期间自己的付出当作
沉没成本，接受了丈夫因看球而暂时忽略自
己的举动。

沉没成本是指由于过去的决策已经发生了
的，而不能由现在或将来的任何决策改变的成
本。在经济学上，我们把这些已经发生且不可收
回的支出，如时间、金钱、精力等称为沉没成本。

经济学认为，理性的经济人会对激励做
出反应，即人们通过比较成本与收益做出决
策，当成本与收益发生改变时，人们的行为也
会改变。不少男球迷就在不知不觉中运用了
这一原理，比如与另一半谈好“补偿条款”，约
定世界杯结束后陪她逛街、给她买礼物、帮忙
做家务等，此举自然能够保证看球期间不受
妻子唠叨了。

当然了，不少女性也深谙此道，与其跟老
公吵个天翻地覆，还不如为其准备好健康的
夜宵，或者陪他看一场足球赛。不过话说
回来，这些暖心
暖胃的活那可不
是白干的，她们
可能正等着你给
准备一个意外的
惊喜呢！
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理财产品的收益率受许多因素影响，常规
的如理财产品收益类型、产品起购金额、月末季
末银行考核等因素，同时理财产品的收益率也
跟市场资金流动性紧密相关。

近日，央行连续两次“定向降准”，向市场传
递了积极的信号，市场资金面有望继续保持当
前的宽松状态。国际金融理财师、中国建设银
行洛阳分行私人银行理财经理张丛芬说：“今年
5月，全国居民消费价格总水平同比上涨2.5%，
较上月有所回升。国内经济面临上行压力，在
连续两次降准之后，市场对降息的预期依然较
为强烈。在这种预期下，未来理财产品的收益
率出现大幅走高的可能性不大。”

张丛芬指出，本周为6月的最后一周，银行
理财产品的收益率或将有所提升。她认为利率
市场化也是今年理财产品收益率回归理性的一
个重要原因。

去年7月，央行全面放开金融机构贷款利
率管制，取消金融机构贷款利率0.7倍的下限,
由金融机构根据商业原则自主确定贷款利率水
平，利率市场化更进一步。张丛芬分析，在利率
市场化初期，银行为吸引存款，将会提高存款利
率并推出高息理财产品，但随着利率市场化的
不断推进，市场利率将逐渐回归到一个理性的
水平。同理，银行理财产品的收益率也会有一
个从高到低的变化过程。

6月是银行业年中考核的关键，也是银行频
推高收益理财产品的时候。去年6月“钱荒”时
期，预期年化收益率5%、6%的产品司空见惯，有
的短期理财产品预期年化收益率更是高达
9%。不过，今年的行情与去年相比大为不同。

洛阳晚报记者在中国建设银行的官方网
站上看到，近期在售的理财产品预期年化收
益率大多在4%左右，相比之下，股份制商业
银行发行的理财产品预期年化收益率较高，
但相比去年，银行理财产品年中疯狂的景象
还没有出现。

据银率网数据库统计，6月以来银行发行
的非结构性人民币理财产品的平均预期收益
率为5.18%，而收益率超6%的高回报产品的
数量占比从年初的40%以上跌至目前的5%
左右。金融界数据显示，理财产品到期收益已
经从年初的5.58%缓慢下降到现在的5.07%。

张丛芬提醒：“市民购买银行理财产品在关注收益率的同
时，也应该关注其风险，了解产品的投资标的是什么，如果高
风险类投资品种占比较多，市民在选择前就应该考虑自己的
风险承受能力是否真的适合此款产品。”

那么，在目前市场条件下，有购买银行理财产品的市民应
该如何选择呢？张丛芬认为，央行宽松的货币政策已经有
所显现，银行间拆借利率逐渐趋于合理，主要投向银行间
市场的理财产品和挂钩货币基金的各种“宝宝”类产品，
在今年下半年收益率有可能持续走低。

因此，她建议市民在确保流动性的前提下，增加中长期理
财产品的配置比例，在收益率的相对高点入场，以锁定收益。

收益率下行 可选择中长期理财产品
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连续定向降准
市场年中“不差钱”
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