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IPO魅影随行
将为A股市场带来活力
□记者 宋锋辉

从以上的一些统计大致可以看出，今年股指，
尤其是沪指波动并不剧烈，与去年同期相比波动也
是较小的。众所周知，去年无论是板块还是个股，
走势分化明显，而今年，虽
然分化依然存在，但是没
有去年那么明显。

这里的魅影应该分开来理解这里的魅影应该分开来理解，，即即
魅力和阴影魅力和阴影。。同时具有这两种魔力同时具有这两种魔力
的自然非的自然非 IPOIPO莫属了莫属了。。今年以来今年以来，，
IPOIPO重启犹如阴影一直笼罩在重启犹如阴影一直笼罩在AA股股
市场之上市场之上，，成为造成成为造成AA股难以走强的股难以走强的
一大原因一大原因。。

国泰君安证券投资顾问柳刚表国泰君安证券投资顾问柳刚表
示示，，IPOIPO重启一方面使得市场不断扩重启一方面使得市场不断扩
容容，，另一方面大量资金开始打新股另一方面大量资金开始打新股，，
这就使得存量Ａ股很难有所表现这就使得存量Ａ股很难有所表现。。

回顾此前回顾此前IPOIPO重启重启，“，“三高三高””发行发行、、老老
股套现以及新股疯狂炒作等顽症被股套现以及新股疯狂炒作等顽症被
广泛诟病广泛诟病。。

齐鲁证券投资顾问陈聪也认为齐鲁证券投资顾问陈聪也认为
IPOIPO开闸对存量股票造成了一定压开闸对存量股票造成了一定压
力力，，但他同时表示但他同时表示，，这只是短期行为这只是短期行为，，
不影响整体趋势不影响整体趋势。。在新股挂牌上市在新股挂牌上市
后后，，特别是科技型中小盘股给投资者特别是科技型中小盘股给投资者
更多的投资选择更多的投资选择，，而相关概念板块也而相关概念板块也
连续出现走强趋势连续出现走强趋势。。

另外另外，，AA股市场深强沪弱的局股市场深强沪弱的局
面也与面也与 IPOIPO 重启关系密切重启关系密切。。中原中原
证券投资顾问白松说证券投资顾问白松说，，年初的年初的 IPOIPO
重启引入了市值配售制度重启引入了市值配售制度，，制定该制定该
政策的初衷是为了抑制投机炒股政策的初衷是为了抑制投机炒股，，
但从实际效果上看未达到预期但从实际效果上看未达到预期，，市市
场各方参与主体很明显倾向于申场各方参与主体很明显倾向于申
购深圳的股票购深圳的股票，，资金自然从上海股资金自然从上海股
流向深圳股流向深圳股，，造成上海弱深圳强的造成上海弱深圳强的
局面局面。。

上半年IPO如影随行，对市场造
成了一定的冲击。下半年IPO依然
无法回避。截至６月26日，证监会
首发正式受理已预披露的企业共
553家，而且可能保持每周都有那么
几只的节奏。

对此，柳刚表示，虽然Ａ股面临
IPO扩容压力，但利空影响可能有
限。主要是由于在2000点一带机会

大于风险，考虑到各种积极因素，Ａ
股前景并不悲观。

从监管层方面看，证监会的一系
列措施也将在一定程度上对冲IPO利
空影响。此前在IPO重启利空影响不
断发酵的时候，证监会及时出面，明确
了下半年发行节奏，确定下半年将有
100家左右的公司发行上市。

白松表示，对股市来说，低价发

行新股，无疑为一潭死水的A股市
场，创造了赚钱效应。但是从长期来
看，新股相当于五折发行。以往在一、
二级市场才会存在的套利空间转移到
了二级市场新股和老股之间。新股发
行常态化，可能使创业板及中小板中
的大多数新兴产业题材股整体估值水
平要向新股看齐，整个估值体系会因
此重建。这就是系统性风险。

今年上半年表现不错的次新、文
教休闲等板块，在下半年能不能延续
良好的表现？另外，下半年哪些板块
可能有不错的表现？柳刚说，从下半
年看，可以关注优质成长股及主题价
值股的投资机会，下半年各板块轮动
概率较大，应以精选个股为主，重点
关注电子、医药、旅游、新能源及智慧
城市、信息安全主题个股。其中，电
子板块建议积极关注景气度提升的
苹果产业链、LED照明及半导体三条
主线；在医药板块中，关注重点为制
药板块的估值修复以及医疗服务、商
业等子行业的优质个股机会；旅游板

块则是龙头公司以及满足大众旅游
消费需求的旅游企业。持续景气的
行业基本面将促使这些板块不断涌
现黑马。

可以如金子般闪耀的并不只有
上述的几个板块。陈聪说，地缘政治
不稳定、周边岛屿争夺及国安委的设
立，军工资产整合推动了军工题材股
的持续走强，特别是航空业的发展；
另外网络安全所带动的国产软件行
业也有望出现快速发展；可穿戴产品
越来越多的出现在各大发布会，人们
在惊叹科技进步的同时也发现智能
穿戴产品在生活中越来越普及，科技

股的爆发力往往是惊人甚至超出想
象的，下半年可以重点关注。

在今年上市的新股中，不乏业绩
优异且泡沫不算太夸张的股票。在
第一波上冲结束后，投资者可耐心等
待和充分准备，尽量参与次新股第二
波的交易机会。

白松认为下半年谁能成为龙头存
在不确定性。他说，下半年能担当创业
板龙头的板块尚不确定，龙头板块首先
要有过硬的业绩和朝阳的行业题材。
在线教育和移动穿戴无疑都是蓝海板
块，发展潜力巨大，但缺点是他们不像
电影行业有整套完整的产业体系。
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□见习记者 郭飞飞

世界杯激战正酣，各类彩票也卖得火
热，中国体育彩票就在世界杯期间开通了
世界杯胜负彩、进球彩等国家批准的合法
彩票。当然了，近期关于博彩业最热门的
话题当属两名挪威籍英格兰球迷赛前在当
地博彩公司投注“苏亚雷斯咬人1赔175”，
结果真的赚到盆满钵满！众网友惊呼，这
也可以有！

不过，即便彩民赚得 5000 万元，博彩
公司也不会因此关张去喝西北风，这是为
什么呢？是它们暗中操作球员吗？在世界
杯比赛中，这显然是有难度的。其实，博彩
公司赚钱的根本原因在于赔率的设定。

赔率是赌博公司的一个收赔指数，是
在1790年由英国人奥格登发明的。假如，
意大利和乌拉圭对战，某博彩公司收到彩
民给意大利下注的12万元和给乌拉圭下
注10万元。如果意大利获胜，投注意大利
获胜的彩民除拿回12万本金外，博彩公司
给予的奖金必须控制在10万元以内才不
会赔钱，即赔率不能超过 0.83（22/12-1≈
0.83），反过来对乌拉圭获胜的赔率不能超
过1.2（22/10-1＝1.2）。

在现实生活中，博彩公司为了盈利，肯
定不会选择0.83和1.2的赔率，他们会将赔
率调得更低，一般设定意大利获胜的赔率
为 0.77，乌拉圭获胜的赔率为 1.14。赔率
高说明这家博彩公司最不看好这一结果，
赔率低说明这家公司看好这个结果。

博彩公司盈利的秘诀就在于随时根据
投注额的变化调整赔率，过去这有难度，但
现在通过网络随时掌握各种投注数据，当
投注出现不平衡时，博彩公司就可以轻而
易举地通过调整赔率来平衡盘面。

实际上，博彩公司在设定赔率时考虑
的因素很多，如一些不可预知的因素：球
员伤病、教练状态、比赛目标等。当然，也
不能排除博彩公司有意误导玩家，改变赔
率以影响玩家的投注方向，这属于赔率的
非正常变化。

对于彩民来说，掌握赔率走势就需要
观察临场赔率的变化，再结合比赛状况和
双方球队实力、状态等因素加以识别，判断
赔率走势是否正常，变化是否合理，并认清
庄家的真实意图。

无论怎样，博彩业的至理名言还是那
句老话：玩家永远有赔有赚，只有庄家只赚
不赔。奉劝各位球迷彩民，小赌怡情大赌
伤身啊！

股市下篇


