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□新华社记者 何雨欣
侯雪静 叶前

根据全国社会保障
基金 6 月 30 日公布的年
报，该基金受托投资运营
的广东 1000 亿元基础养
老金去年收益率为6.2%，
跑赢同期 2.6%的通货膨
胀率。

作为“首单”基础养
老金投资运营，广东经验
引发讨论。养老金为啥要
投资？养老金被拿去炒股
了吗？谁来保障养老金安
全？针对百姓关心的问
题，记者进行了采访。

“首单”养老金投资收益率达6.2%，跑赢通货膨胀率，对基础养老金进行投资运营将
成为实现保值增值的必由之路——

养老金要钱生钱，百姓连问可安全？

中山大学社会政策与社会保障研究所所
长岳经纶：养老金投资运营应在财务管理上
更加规范和完善。应发挥人大对社保基金预
算的监督，应在资金管理和收益方面保持公
开，并引入第三方机构对委托的资金进行评
估，从而确保低风险，收益也会有较大保障。

部分专家:养老金的投资运营水平与我
国养老制度的发展完善紧密相关，应该看到，
我国目前的养老制度仍较为薄弱，养老金投
资运营也不会超前很多发展，应该在大胆试
点的基础上不断总结经验，发现新问题及时
纠正。

中央财经大学教授褚福灵：广东养老金
委托投资运营可能只是个特例，养老金是用
于当期支付的保障金，与全国社保基金战略
储备资金性质不同，不是投资基金，更加需要
高度的安全性。

部分专家:广东可以进行这种委托投资
尝试的一个重要原因是其基础养老金做到了
全省统筹，但从全国看，地方基础养老金的管
理有的只是统筹到市，甚至是县一级，资金池
子非常小，也就很难实现投资运营。

从全球养老金投资运营机构看，其都是
以组合的方式投资，往往涉及信托、证券、股
权、衍生金融工具等领域，并会根据市场变化
及时调整比例，这有利于分散投资风险。养
老金投资的风格是稳健审慎，主要着眼于固
定收益、长期收益。

根据国际经验，资本市场和社会保障互
惠互利、共同促进的效果往往非常显著。一些
发达国家养老金有相当比例被投资于股票，养
老金在股市中发挥着中流砥柱的作用，成为股
市的稳定剂，推动资本市场的健康发展。

养老金安全无疑是其“生命线”。广东社保基金管理局相关负
责人说，广东与全国社保基金理事会约定，委托期内年收益率不低
于4.2%，这主要就是为了体现安全性。

“养老金投资运营的安全性，根本上要从体制和机制方面着
手，有章可循无疑至关重要。”英大证券股票研究所所长李大霄
指出。

事实上，养老金投资运营的法律框架已经构建。据介绍，《全
国社会保障基金条例》正式列入了全国人大的立法计划，如果通过
立法，则意味着全国社保基金的运作有了制度与法律的保障，也意
味着基金的运作将更加透明。

根据这份条例，全国社保基金的投资严格遵照比例限制，例如
股票投资不高于40%，股权投资不高于10%，海外投资不高于20%
等，这些硬规定都着眼于基金安全。

投资运营养老金就是拿去炒股了
吗？全国社保基金理事会在受托投资运
营广东千亿元基础养老金之初时就称，不
要把“委托投资运营”误读为“入股市”。

全国社保基金理事会介绍，针对这笔
资金将采取更为审慎的投资方针，主要投
资于国债、银行存款、企业债、金融债等有
固定收益的产品，委托人可获得不低于同
期银行定期存款利息的收益。

一些投资机构指出，中国股市目前
还没有达到国际上一个成熟市场的标
准，投机氛围仍浓重，养老金进入股市的
确需要审慎，但并不意味着不能进入股
市，而是要在产品设计上更严密，将风险
降至最低。

如果将养老金体系比成一座金字
塔，那么塔底是政府主导的基础养老金，
塔中是以企业年金为代表的补充养老
金，塔尖是个人商业保险，也就是说基础
养老金是用来为养老“兜底”的，不允许
有丝毫闪失。

目前，我国基础养老金分散在各地
方，累计结余2.8万亿元，由于资金仅限
于存入财政专户或购买国债，扣除通货
膨胀率，年均收益率为负数。广东千亿
元基础养老金委托投资运营实际就是推
动养老金保值增值的一个有益尝试。

浙江省社会保障部门一名负责人坦
言，浙江基础养老金累计结余2000多万
元，只能放在国有银行，近5年，平均收益
率仅为2.5%，但同期通货膨胀率为3.4%。

实际上，养老金的投资运营在国际
上已经是大势所趋。中山大学社会政策
与社会保障研究所所长岳经纶认为，一
方面我国养老金标准在不断提高，结余
数字不断刷新；另一方面养老金缺口问
题也不可忽视，而且养老压力还会日渐
加大，让结余的“养老钱”增值非常必要。
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