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银监会文件明确要求银行开展理财业务不得提供含有刚性兑付
内容的理财产品介绍——

说得“刚刚”的，不如讲得透透的

年初，债券市场收益率进一步下行，资金面的
宽松、供给的低位是主要原因。2月中旬，央行发
布《关于商业银行理财产品进入银行间债券市场
有关事项的通知》，规范了商业银行理财产品投资
银行间债市行为，有利于保护相关各方合法权
益。业内人士表示，该文旨在进一步规范理财产
品进入银行间债市的行为，将进一步规范理财产
品在银行间债市的开户流程，有利于管理理财产
品的风险。

当时，有业内人士指出，《关于商业银行理财
产品进入银行间债券市场有关事项的通知》的实
施，会对债券市场有一定的影响。该通知对于理
财、自营之间的划分是监管的主要思路，这与央行
在前期反复提到的金融稳定相关。此外，《关于商
业银行理财产品进入银行间债券市场有关事项的
通知》明确了申请在银行间债市开立理财产品债
券账户的管理人的各项条件，虽然其对于带来理
财新增资金的作用很小，但能激发市场对基金、券
商资管开户的憧憬。

中国银行洛阳分行中银财富管理中心产品经
理张华表示：“《关于商业银行理财产品进入银行
间债券市场有关事项的通知》要求对每个合格的
理财产品进行单独建账，在管理、估值、核算、风管
等方面都可以做到一一对应，提高了透明度，降低
了影子风险。”

为进一步规范金融机构同业业务经营行为，5月中旬，央行、银监
会、证监会、保监会、外汇局联合发布了《关于规范金融机构同业业务
的通知》，对同业业务进行限定。有业内人士指出，监管层的强力整肃
意味着理财产品稳赚不赔的好日子将成为历史。

《关于规范金融机构同业业务的通知》的推出，意味着金融机
构同业投资的期限错配、监管套利等风险都将被全面监管。对
于普通投资者而言，最为关心的仍旧是金融机构同业新规是否
对银行理财产品的预期收益率产生影响。

市民张女士告诉洛阳晚报记者，去年同期，不少银行都推
出了预期年化收益率较高的短期理财产品，但今年不同。“5月
底，我去银行购买理财产品时，几个预期年化收益率较高的理
财产品都是中长期的，短期的理财产品收益率和去年相比，都
有所回落。”张女士说，不少银行理财经理建议她，理财产品实
际收益水平如何，要具体考查该产品的投资标的、投资策略、产
品结构等因素。在银行理财产品预期收益率回落的背景下，最
好通过理财产品的合理组合，在控制整体投资风险的前提下，提
升整体收益率。

张华解释，按当时情形看，货币市场已经很难满足理财的收益
率要求，导致理财资金投向收益更高、期限更长的投资业务。短期
资金成本比较低，将短期资金错配到长期用途可以减少成本。监管
层加强对期限错配的管理，会使短期资金长期配置问题得到有效改
善，所以有不少业内人士认为银行理财产品收益率在短期内有可能
走低。“但今年年中‘钱荒’没有来。目前，中国银行发行的银行理财产
品预期年化收益率能达到5%，所以下半年，银行理财产品的收益率表
现应该比较平稳。”张华说。

银监会对银行理财产品定新规，有望打破刚性兑付

金融机构同业新规或将对银行理财产品收益率产生影响

央行对理财产品进入债市进行规范

多年来，银行都被投资者视
为最安全的资金存放地，因此银
行理财产品的风险也被认为是较
小的。近日，洛阳晚报记者走访
了我市多家银行发现，多数选择
在银行进行投资的市民认为银行
理财产品没什么风险，他们也没
有遇到过银行理财产品违约的事
情。不过，这种情况今后有可能
发生改变。

近日，银监会发布了《关于完
善银行理财业务组织管理体系有关
事项的通知》（以下简称《通知》），银
监会再次对银行销售进行了规范，
明确要求银行开展理财业务不得提
供含有刚性兑付内容的理财产品介
绍。也就是说，购买理财产品既可
能赚钱，也可能出现本金亏损的情
况。张华说：“《通知》要求严格执行
风险自担原则，一旦投资者购买的
银行理财产品出现亏损，将由投资
者自担风险。

根据《通知》规定，银行开展理
财业务销售应严格区分一般个人
客户、高资产净值客户和私人银行
客户，进行理财产品销售的分类管
理。对于一般个人客户，银行只能
向其提供货币市场和固定收益类
等低风险、收益稳健的理财产品；
银行在对高资产净值客户和私人
银行客户进行充分的风险评估后，

可以向其提供各类风险等级的理
财产品。

“一般来说，银行理财产品的
合同上会有对该产品风险的详细
介绍，客户只有认可并签字了才
视为同意购买。而且，针对不同
年龄段的客户，银行也有不同的
要求。对那些65岁以上的老年
客户，我们就不会推荐高风险产
品，即使客户要购买也会谨慎地
讲解和劝告。”张华说，投资有风
险，入市须谨慎，这句话对银行理
财同样适用。

张华说：“投资者到银行买理
财产品时，银行的行为合不合规，
《通知》都给出了明确的规定。今
后银行不得销售无市场分析预测、
无风险管控预案、无风险评级、不
能独立测算的理财产品；不得销售
风险收益严重不对称的含有复杂
金融衍生工具的理财产品。”

其实，理财是件收益与风险
并存的事情，银行必须处理好规
范发展与风险防范的关系，只有
让理财产品的质量和透明度更
高，理财风险“防火墙”更加坚固，
才有利于化解市场潜在风险，从
而更好地保护广大投资者利益，
更好地体现银行专业化、高效化
理财水平，真正回归银行理财资
产管理的本质。
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□记者 程芳菲

近日，银监会
正式印发了《关于
完善银行理财业务
组织管理体系有关
事项的通知》，提出
银行须设立专门理
财部门，不得宣传
刚性兑付等要求。
在上半年，有哪些
政策对银行及其理
财产品进行规范？
这些政策的实施，
对市民的投资理财
有哪些影响？近
日，洛阳晚报记者
就此进行了采访。


