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□记者 程芳菲

7月沪指上涨7.48%，深证成指上涨
8.36%，中小板指数上涨3.25%，创业板指
数上涨4.28%，股市走牛趋势逐渐明朗。
此时，投资者持有的股票型基金走势如
何？是否也能同步赚钱？投资此类基
金有何风险？近日，洛阳晚报记者
就此进行了采访。

富人的钱
到底该怎么花

7月，股票型基金
前10强“换血”明显01 □见习记者 郭飞飞

关于钱怎么花的问题，一千个读
者有一千个哈姆雷特。这不，银行还
有专门的理财师指导人们合理规划自
己的消费和支出。不过，最容易引发
人们讨论的还是富人的消费模式。

有人就说了，手表的基本功能就
是用来看时间的，干吗花那么多钱去
买一只劳力士，山寨手机也能准确显
示时间啊！一只LV的包和一个纸袋
子同样都能装东西，为什么那么多的
富人趋之若鹜，都要拥有一款限量版
的LV包呢？

一则故事或许可以帮助我们解释
这一现象。一个白领看着一个富家公
子哥毫无节制地花钱，不禁去问：“你
怎么能这样子呢？”对方给出的回答
是：“钱就是用来流通的，如果都不花
钱，要钱还有什么用。”这里面就涉及
了货币的基本属性——流通性，货币
流通顺畅，才说明经济运行平稳。如
果没有人消费，那么生产就无以为继，
继而将会有人失业，经济将陷入一个
恶性循环。所以，国家是鼓励人们消
费的，只要你的资金来源合理合法，国
家自然不会限制。

不过，历史上还真有人试图限制
富人们的消费。1990年，美国国会针
对游艇、私人飞机、皮衣、珠宝和豪华
轿车等物品通过了一项新的奢侈品征
税法案。征收这种税的目的是多征收
那些能轻而易举地承担税收负担的人
的税收。由于只有富人才能买得起这
类奢华的东西，所以，对奢侈品征税看
来是向富人征税的一种合理方式。

结果同国会所期望的完全不同。
富人对游艇的需求非常有弹性，征税
相当于游艇价格上涨了，富人们可以选
择出国旅游、购置房产或者将资金留给
下一代，从而减少游艇购买量。而游艇
的生产企业则是缺乏弹性的，至少在短
期内游艇工厂不能轻易转型，建造游艇
的工人也无法在短时间内跳槽，市场为
了维持供需平衡，征税后，企业不得不
降价，这样税收负担自然就落在了生
产游艇的中产阶级身上。

三年后，美国国会废除了大部分
奢侈品税。看来，只要富人们在自己
的实力范围内消费还真不是件坏事！
不过超出自己的经济能力，毫无限制
地消费，性质可就不一样！你的消费
还没能刺激经济，倒是自己的口粮先
断了，岂不得不偿失。

吕鹏瑜说，从股票型基金
近一年的持股情况来看，尤其

是从对创业板股、中小板股的持
股变化方面来看，基金对成长股的配

置稳中有增，且已连续两季度提升持股
比例（图二）。

虽然近期行情风格变换，让基金业
绩发生了变化，但不少基金经理在看好
中线行情的背景下，仍看好成长股。吕
鹏瑜说，大盘蓝筹对市场情绪的稳定、对
增量资金的吸引，都更有利于为优质成
长股上扬创造良好的环境。目前，业绩
增长稳定、商业模式明确的成长类个股
被看好。

在股票型基金的选择方面，吕鹏瑜
建议投资者在选购前，先关注想要选购
基金的投资范围、投资行业等信息，并关
注相关的经济动态和A股走势，对整个
行情有个基本的判断。

市场风格变化，前10股基月余间7个出局

蓝筹暴动“股”动篡位

7月11日至8月4日，沪深
300指数累计上涨10.86％，同期
创业板指数下跌2.50％。蓝筹
行情在持续了17个交易日后停
下脚步，8 月 5 日至 8 日，沪深
300指数累计下跌1.87％，同期
创业板指数上涨3.58％。

A股短期走势发生变化，也
让股票型基金的排名出现变
动。相关统计数据显示，7月
15日至8月 12日，大盘已经上
涨 155 点，涨幅 7.65%。然而，
剔除尚处于建仓期的次新基金
后，617只股票型基金平均涨幅
6.24%，逊色于大盘7.65%的涨
幅。难怪有投资者感慨，牛市
来了，手里持有的股票型基金
却未必能同步赚钱。

相关统
计 数 据 显
示，今年年初至 8
月1日，相较于今年年初至6
月底，股票型基金前10强“换血”明
显（图一）。

中原证券投资顾问吕鹏瑜表
示，新入围前十的股票型基金，其
出色表现与其独特的投资策略息
息相关。它们基本采取自下而上
的数量化个股选择策略，因此能较
好监测市场可能存在的运行规律
及最新变动，从而收到不错的投资
效果。

新规实施，股票型基金或将“变身”

看投资行业、比
业绩，股基选购
有讲究

你不可不知的经济学常识􀃊􀁋􀁙

02

03

1.中邮战略新兴产业
2.天弘永定价值成长

3.工银信息产业
4.财通可持续发展主题
5.工银金融地产股票

6.富国城镇发展股票

7.长信量化先锋

8.富国中证军工指分级

9.广发新动力股票

10宝盈策略增长

一季度，股票型基金持有创业板
及中小板股票合计42.00亿股，持
股总市值为1088.26亿元，持股市

值占基金净值比为 16.70％，持股

市值占基金股票投资市值比为

19.91％

圆您海外“移民”梦
中银财融通
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截至6月底股票型基金

1.中邮战略新兴产业

2.兴全轻资产

3.工银信息产业

4.华商价值精选

5.财通可持续发展主题

6.浦银红利精选

7.长盛电子信息产业

8.富国医疗保健行业股票

9.汇添富逆向投资

10.长盛量化红利

截至8月1日股票型基金前前1010 前前1010

二季度，股票型基
金持有创业板及中小板
股票合计55.23亿股；
持 股 总 市 值 为
1186.84亿元，持股
市值占基金净值比

为 17.97％，持股

市值占基金股票
投资市值比为

21.62％

近期，股市高位震荡调整，基金仓
位则有轻微变动。相关统计数据显示，
截至7日，股票型、偏股型基金仓位微
降，配置型基金仓位微升。从统计结
果来看，减仓基金多为高仓位的成长
风格基金，在市场震荡整固的过程中，
部分成长基金调仓步伐明显加快。

吕鹏瑜说，之所以会形成这样的局
面，是因为《公开募集证券投资基金运
作管理办法》于8月8日正式施行，该办
法规定以80％作为标准线划分基金类
型，80％以上的基金资产投资于股票的
为股票基金。若现有股票基金合同约

定的最低仓位不符合该规定，可
以选择修改基金类型为

混合型。“此前

股票型基金采用的是60％至95％的仓
位标准。若类型不修改，不满80％仓
位的股票型基金将被迫加仓。”

吕鹏瑜说，剔除处于建仓期的
股票型基金，受新规冲击较大的
基 金 数 量 约 为 143 只 ，占 比
38.65％，这些基金要么修改
类型，要么近期被动加仓。

“新规将使部分不愿修改类
型的基金被动加仓，股票
型基金仓位提高可能吸
引更多资金入市，但新
增资金入市很大程度
上还将依赖于经济
基本面的提升及政
策环境的变化。”
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图二


