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□本报综合新华社报道

创美国IPO融资纪录的中国
电商巨头阿里巴巴19日在纽约证
券交易所上市，受到投资者的追
捧。阿里巴巴于当地时间9时30
分敲响纽交所的开市钟。敲钟的
不是公司的高管，而是阿里巴巴的
8位客户代表。

此次阿里巴巴上市受热捧，招
股价由最初的60美元至66美元提
高到66美元至68美元，并最终在
68美元的上限定价，融资218亿美
元。其股票当天开盘价为92.7美
元，较发行价大涨36.32%。但分
析人士指出，阿里巴巴的上市给国
际投资者带来了分享中国经济增
长的机遇。

其发展能否延续上市“开
门红”？

由于中美两国文化、法律差
异，以及阿里巴巴能否实现预期的

高速增长尚不确定，阿里巴巴未来
股价走势难以预料。

密歇根大学罗斯商学院金融
学教授阿米亚托什·普尔南安丹预
计，阿里巴巴股价可能将在高位维
持一段时间，但当投资者对该公司
未来发展和盈利能力有了更加清
楚的认识后，股价可能出现下跌。

密歇根大学罗斯商学院市场
营销学教授普尼特·曼钱达认为，
阿里巴巴、天猫和淘宝这个稳定的
业务组合会继续给投资者带来良
好收益。未来阿里巴巴要保持高
速增长，有3条路径：一、通过移动
电子商务加速中国业务的增长；
二、进一步整合、开拓与其核心业
务相近的其他业务，比如物流和供
应链；三、拓展海外市场。

阿里巴巴创立于1999年，目
前旗下的淘宝网、天猫、聚划算等
交易平台的网络成交额约占中国
在线购物总成交额的80%。

□新华社北京9月21日新媒体专电

近期，随着一些上市公司的股票解禁
期来临，员工们的期权可以套现，笔者身边

的很多小伙伴都持有这些公司的股票，他
们关心自己到底能获得多少财富。

阿里巴巴盛大上市，员工期权兑现如
何算？

阿里巴巴：
芝麻开门啦！
阿里巴巴“火爆”登陆纽交所，其发展
能否延续上市“开门红”？

阿里巴巴盛大上市，
员工期权兑现如何算？

押宝需要押对行业、企业和老板，也要
押对时间点，有多少员工能真正从一开始
就押对？互联网行业想诞生一个30亿美
元市值的公司并非易事，即使诞生了，股价

的波动也让期权的含金量不断波动。
值得一提的是，期权协议里也有很多

陷阱，如普通A类股和ADS的比例、期权
种类、上市之后行权限制等。这些对多数
员工而言，在加盟前，乃至公司上市之前都
没法了解。

“我是降薪加入的，公司口头承诺入职
一年后，根据工作业绩和表现，来决定实际
发放的股份数。但至今一年多过去了，公
司承诺的期权一直是一纸空文。就算我
现在辞职了，原来的高薪工作机会也已经
失去。”很多员工对于自己的空头期权很
是无奈。

此外，如果去了将上市的公司，短期内
的收益和预期及现实需求过于悬殊，新入
局者很难保持平稳的工作状态。

现实中，京东、优酷、土豆、迅雷等互联
网公司，都有众多员工在上市前离职，在期
权套现前主动放弃。

业内一互联网公司高管建议：“没有人
能真正确定一个公司未来能否成功IPO。
期权的价值，更多是公司的激励，最终能套
现多少，取决于你对该公司前景的判断和
自己适应新公司的能力。不要对期权有太
高的期待，保持平常心最重要。”

以一名入职公司近1年的员工的期权
收益来估算，其持有4万股普通股，行权成
本为0.4美元，18股普通股＝1ADS股，当
前公司股价为42美元，若按照税率20%来
计算，未来其真正获得期权收益近6.2万
美元，折合人民币近42万元。

因为每个公司的普通股和美股的转换
比数不同，行权价不同，具体情况不尽相
同。每个人可照此类推。

对于很多手里有期权但未上市的小伙
伴，他们潜在的财富有多少呢？

“我已经收到×××公司的录用通知，
除工资外，对方承诺给数千份期权，此时加
盟，是否值得？”许多企业员工在面对期权
时都有过类似的疑惑。

对于已经上市的公司员工而言，其在

乎的是期权价值的增长；对在上市途中或
者未上市的公司员工而言，他们关注期权
是否能兑现以及期权价值的真正含金量。

诚然，五六年前，许多员工因企业上市
套现期权而暴富，一夜间，有车有房，但这
只是个例。如今，一方面，随着通货膨胀，
期权价值相对贬值；另一方面，背后的期权
陷阱也让许多员工顾虑重重。

一般而言，创业型互联网公司的前五
名入职员工可以拿到1%股份，前50名可
以 拿 到 0.1% ，前 500 员 工 可 以 拿 到
0.01%。以一家互联网公司上市的市值30
亿美元计算，九成员工获得万分之一的股
份市值为30万美元。一般上市后股权会
稀释3倍，税后可拿到6万美元，分4年套
现，每年的价值是1.5万美元。

行权成本一般都远远低于发行价，如
优酷当前给员工发放的期权的行权成本在
每股1美元左右，发行价为12.8美元。

但有的公司给的行权价非常高，如视
频网站酷6当年员工期权的行权成本在每
股5美元左右。当时，酷6股价却低于2美
元，所谓的期权价值已经为负值。

此外，对于期权价值的股份数，一般员
工会获得几千股甚至几万股。但公司发放
的都是普通股，在美国上市的期权价值在
核算时都要换算成美股ADS。

如，在已经上市的企业中，优酷：18股
普通股＝1ADS股；土豆：4股普通股＝
1ADS股；世纪佳缘：1.5股普通股＝1ADS

股。换算后的价值需要除以相应基数，实
际价值缩水甚多。

对于税费，根据美国税法规定，受益人
持有股票的时间越长，可享受税收优惠的
力度越大。持有股票时间在12个月至18
个月的，税率为28%；超过18个月的税率
为20%；不满12个月的，期权收益将作为
普通收入缴纳个人所得税，税率最高达
39.6%。

一般而言，期权分4年套现，一些公司
的员工期权兑现甚至被交给第三方中介公
司来操作，期权价值再度被缩减。层层盘剥
之后，到员工腰包中的期权价值少得可怜。

当然，如果是高管就另当别论了。

具体的期权价值如何核算？

员工期权价值＝（单股票价值-行权成本）×股份-税费

通过押宝期权来求暴富，无异于赌博
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9月19日，在美国纽约，交易员和嘉宾在纽约证券交易所等待阿里巴
巴开盘价 （新华社发）

出租转让15937910166
位于谷水花坛南公路边

有土地70多亩风景好，交通
顺，水电齐全，可种、养及其他
经营、整包或分租均可；道北
仓库数间。13592090278

中州路王城公园对
面中州国际 430m2，含
50m2广告位商铺招租。
电话：13937907464

旺铺招租

转让孟津县城北环路一
自动化养殖场。环境优越，
交通便利，现养5600余只临
产蛋鸡。价格优惠，非诚勿
扰！

养殖场转让

电话:18137971273

低价出售门面房
新 区 门 面 房 出

售，太康路，长城花苑
门面房295m2，带租约
出售。18237999929

商 铺 招 租
洛阳新区政和路

丹尼斯路东，一栋三层
850m2 独立旺铺整体
出租。商约即到期。
现对外招租。可作办
公，美容院，餐饮，金融
等。有意者请联系。
电话:13603416328

门面房/仓库出租

电话：15603794174沈女士

1.解放路长城广场一
楼 316m2门面房出租，
商圈成熟，可作餐饮/
商超/营业用房等。
2.紧邻龙门大道牡丹
宫路 1 号院 700m2 全
新仓库出租，高12米。

位于310国道瀍河段，
有厂房3000m2、1000m2，天
车5台，变压器1250千K，办
公楼800m2，仓库600m2，交
通便利。13937989390

新建标准厂房出租

仓库和厂房出租

关 林 市 场
附近，明花洗衣
粉厂内有仓库、
厂房万余平方
米、办公室几十
间，可分租。
13903791713吴先生
13837918833麻先生

大型厂房、仓库出租
涧西区衡山路

衡山大桥南 200 米

路东有大型仓库、厂

房出租，交通便利，

水电安防设施齐全，

适合机加工、仓储、大

型物流，价格面议。

电话：15138770028

大型厂房、仓库出租
中州东路瀍河

二广高速出口西200
米有大型仓库、厂房、
停车场出租，交通便
利，水电齐全，适合机
加工、仓储、大型物
流，价格面议。
电话：18638880902

13721625805

租 售 服 务
洛阳金马市场管

理有限公司对繁华地

段的写字楼、住宅、商

铺及标准化厂房现房

出租销售。进驻企业

可享政府补贴。
联系人：69985830
13103799511（廖女士）

西工区王城大道繁
华地段1-2层6000m2旺
铺诚招合作伙伴，可分割，
租赁或合作经营均可。

房 屋 出 租

13503796648郭女士

厂房写字间出租
华山路边有写字楼、

一室一卫办公房、仓库厂
房550m2高9米带卫生
间。一室一卫一厨单间
房出租。18638360686

厂房仓库出租
王城大道纱厂路立

交桥北头，临路边有
1000m2仓库，欲出租。

13598167028王
13838837108陈

出租转让
刊登时间：周一至周五
广告热线：65139977

65139988


