
2014年10月13日 星期一 编辑／程芳菲 校对／赵恒 组版／鸽子 05C

第三季度各类基金表现 ⦾格林美（002340）：废弃物回收利
用龙头企业

A股市场上废弃物回收利用的绝对龙
头企业，符合国家产业政策方向。该股自
2011年6月以来进入筑底状态，底部放量
明显，且呈现底部不断抬高的收敛状态，这
显示有资金持续关注，目前刚刚突破底部
区域，并不断创出新高，是低风险高收益的
标的。 （中原证券投资顾问 黄方芳）

⦾峨眉山A（000888）：智慧旅游深
化发展

基于行业发展的大趋势，该公司仍将在
智慧旅游领域继续研发以保持其领先优势。

整体上看，该股自 2010 年上半年至
今，股价在15元至23元之间宽幅震荡，随
着大峨眉战略规划的逐步落实，该股估值
有望在股价上得以体现。

（齐鲁证券投资顾问 陈聪）

⦾信立泰（002294）：新产品正处于
推广期

该公司进入中国医药企业管理协会主
办的第六届中国最具竞争力医药上市公司
20强。从中报数据看，公司重磅药品泰嘉
维 2014 年上半年继续高速增长。新产品
信力坦等产品已经正处于推广期，预计公
司2014年收入有继续增长20%的可能性，
目前股价有所低估。

技术面看，该股股价在成本上方运行，
已经进入上行通道，处于阶段性的多头行
情中，中线有继续走高的可能。

（国泰君安证券投资顾问 柳刚）

⦾中国重工（601989）：预计将有更
多优质军工资产注入

该公司主营舰船配套产品、海洋工程
及装备制造、设计与研发。2014年中船重
工核心军工资产大连造船厂和武昌造船厂
注入，从而提升了中国重工上半年军品业
务，预计将有更多优质军工资产注入，旗下
科研院所也将加快资产证券化步伐并注入
中国重工。从二级市场走势看，该股放量
突破平台压力，上升通道保持良好，建议
关注中短线。（国都证券投资顾问 段博）

⦾长青集团（002616）：项目平均质
地优异

该公司进入生物质直燃发电领域较
晚，避免了行业早期所走过的弯路，没有历
史包袱，项目平均质地优异。此外，公司系
民企制造业出身，擅长精细化管理和成本
控制，相比国营大型发电集团管理上更为
灵活，更适应生物质项目的特点。

该股上市以后得到了机构资金的青睐，
后跟随市场进行了较为充分的调整，估值到底
后再度受到了主力资金的青睐，目前处于技术
转势的关键点。（民生证券投资顾问 侯涛）

以上几只个股更深度的解读及风险
提示，请您扫描下方二维码来获取。（注
意：以上信息仅供参考。股市有风险，投资
需谨慎） （记者 宋锋辉 整理）

对于投资者而言，最值得关心
的当然还是第四季度的投资策略。
李红军认为第四季度A股市场将在
下有政策预期支持、上有经济回落
压制间博弈。由于主板受到成交量
制约，更多的机会仍在中小市值板
块体现，主题型行情仍将主导第四
季度的A股市场。因此，在基金投
资方面，他建议投资者在操作上保
持谨慎，严格控制仓位，继续规避盈
利状况不佳的强周期行业。

具体来说，对于偏股型基金，
投资者应首选业绩表现良好且长
期稳定的品种。配置上可采取周
期与成长均衡布局的策略。在主
题性机会方面，重点把握受益于政
策及改革的京津冀、城市基础设施
建设、军工改革、节能环保等领域。

对风险偏好较低的投资者来
说，可参与中期限段收益率的下行
机会，但操作上仍要视央行操作和
经济运行数据而随时修改。品种
上，可选取以中久期低评级信用债
为主要投资标的的偏债型基金，并
适当增加配置比例。

转债基金方面，兼具股性和债

性的转债基金具有较好的投资价
值。如果股指接近区间上限，建议
投资者降低配置，控制风险。

在QDII基金方面，考虑到第
四季度美国市场复苏加速，投资者
可适当配置，分散国内市场的系统
性风险。在品种选择方面，由于国
内基金经理对海外市场主动投资
能力相对薄弱，建议优选跟踪海外
市场主流指数的基金。

李红军认为在第四季度，方向
宽松、力度审慎的货币调控将令流
动性环境继续保持宽松。因此，对
流动性要求较高的投资者，仍可将
货币基金作为低风险品种的主要配
置，可将历史业绩居前且资产规模
较大以及具有较好流动性的T+0
货币基金品种作为配置重点。

此外，对于风险承受能力一般
的工薪阶级而言，通过基金定投可
以实现稳健收益。他建议在当前
行情下可加大基金定投的金额，定
投的品种应以中长期业绩中等偏
上的主动型偏股基金为主，风险承
受能力较弱的投资者应以强债基
金为主。

第三季度，基金市场热点集中，黑马频出

□见习记者 郭飞飞

回望第三季度，A 股市场的
整体表现在全球主要股市中高居
榜首，与之密切相关的基金市场
也颇为火热：股票型基金第三季
度净值涨幅为14.17%，被动型基
金、债券型基金、混合型基金也有
出色表现。在第三季度，基金市
场表现不俗，展望第四季度，我们
又该如何进行基金投资呢？

个股掘金

进入今年7月，CPI、进出口规
模等经济数据持续好转，越来越多
的人认为中国经济正逐渐进入经济
波动周期的上行阶段，有人认为这
属于“内力”提升。此外，国家深化
经济结构转型、定向刺激等调控政
策也在第三季度陆续出炉，市场热
点不断，如区域振兴、混合所有制改
革、新能源等。

受到经济好转的刺激和股市的
影响，第三季度基金市场结构性特
征明显。国际金融理财师、中国建
设银行洛阳分行私人银行理财经理
李红军说：“第三季度的基金市场特
点可以用热点集中、黑马频出来归
纳。第三季度主动偏股型基金涨幅
前三分别是长信量化先锋、大摩多
因子策略和中邮战略核心主题基
金。主要原因是第三季度的市场结
构性特征明显，一波强势股回调，同
时又有另一波强势股上涨。”

李红军介绍，第三季度主动偏
股型基金的前两名均为量化基金，
它们在当前行情下成绩优异与其投
资特点密不可分。量化基金通过数
理统计分析，选择那些未来回报可
能超越基准的证券进行投资，因而
较普通基金数据挖掘和分析能力更
强，可以更好地挖掘热点，把握行
情。第三名中邮战略核心主题基金
已经是大家熟知的明星基金，它在
2013年股票型基金中排名第一，从
今年前第三季度的数据来看，依然
稳居“赚钱榜”榜首，堪称一骑绝尘，
不过该基金目前暂停申购。

在股市走好的行情下，指数型
基金的表现也不会让我们失望。
不过在结构性分化的市场行情下，
追踪标的不同，业绩也相差悬殊。
在今年第三季度，军工概念的指数
基金表现尤为惹眼，其中富国中证
军工基金以38.82%的涨幅位居榜
首，前海开源中证军工基金以
37.40%的涨幅排名第二。由于地
产类概念并不被看好，鹏华中证
800地产基金以0.60%的涨幅排
在了指数型基金涨幅的最后一位。

货币政策逐步走向宽松，造就
了今年以来债券市场的全面走
牛。在9月中旬货币政策“量价齐
松”的刺激下，第三季度债券市场
以季末“翘涨”收尾。第三季度在
定向降准政策的影响下，债券型基
金的平均收益为3.60%，其中兼具
股性和债性的可转债基金成为债
基上涨的急先锋。第三季度排名

前五位的债券型基金分别为易方
达安心回报基金、博时宏观回报基
金、汇添富可转债基金、中海可转
换债券基金、建信转债增强基金。
标准债基、一级债基和二级债基也
都有不俗表现。

不同于股票型基金和债券型
基金，混合型基金的表现更为稳
定，第三季度经济走势整体保持平
稳，结构性行情对量化投资比较有
利，只要踩准了市场轮动的节奏，
便可获得较高收益。

不过，在第三季度并非所有的
基金投资者都能笑逐颜开，QDII
基金投资者可能就是愁眉苦脸的
样子。美国经济基本面持续改善，
逐步退出“量化宽松政策”的呼声
再次响起，另外受乌克兰、伊拉克
地缘政治危机影响，大宗商品价格
震荡加剧，第三季度QDII基金不
仅没涨，还跌了1.54%。

市场结构性明显
量化基金异军突起

军工概念领涨指数型基金，债券型基金喜迎大年

第四季度投资策略：严控仓位，保持谨慎
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