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所谓一方水土养一方人，人如此，股市亦如此。由于金融地位、经济环境等方面的差异，
香港股市和A股市场也有着很多不同。沪港通“开闸放水”已进入倒计时阶段，那些有意炒港
股的投资者该作哪些方面的准备？如何才能在港股投资中实现盈利？

——编者

什么是
沪港通

内地投资者买卖香港证券市场的股票，以港币报价，以人民币作为支付货币。

内地和香港的节假日存在差异，导致沪股和
港股的交易日存在差异。如在圣诞、新年、农历新
年前夕，港股市场仅有半天交易时间，为此，沪港
通提出“共同交易日”的概念，即只有沪港两地均
为交易日且能够满足结算安排需求的交易日才为
港股通交易日。

而沪市则在11:30至 12：00以及 15：00至
16：00这两个港股交易时间段处于休市阶段，沪
港两市从而存在1个半小时的时间差。这一时间
差或许给个股操作带来一定的投机性，产生低买
高卖的套利空间。

当香港遇到台风等极端天气时，联交所也会
闭市，届时投资者也应留意。

在联交所，股价越高，报价价位越高。比如，
0.01港元至0.25港元的股票，最小变动单位是
0.001港元，0.25港元至0.50港元的股票最小变动
单位为0.005港元，0.50港元至10.00港元的股票
最小变动单位为0.010港元，10.00港元至20.00
港元的股票，最小变动单位为0.020港元。

投资者一定要看清楚最小变动单位再进行报
价，比如一只 10 港元的股票，它的报价应该
10.02港元、10.04港元、10.06港元……如果你挂
单10.03港元，那这个就是废单了，不能成交。投
资者应了解联交所交易规则规定的价位表，避免
申报价格因不符合规定而无法成交。

香港证券市场的股票代码由5位数字组成，
而且一个证券代码并不一定指定给一个公司。炒
港股记证券代码没用，要记住公司。

●停牌制度的差异

联交所规定，在交易所认为所要求的停牌合理而且必要
时,上市公司方可采取停牌措施。此外，不同于A股市场的
停牌制度，联交所对停牌的具体时长并没有量化规定，只是
确定了“尽量缩短停牌时间”的原则，对此，港股通投资者要
随时关注联交所及上市公司的相关公告，避免错失复牌后的
投资机会。

●退市制度的差异

沪港两地股票市场均有退市制度。在A股市场，存在根
据上市公司的财务状况在证券简称前加相应标记(例如，ST及
*ST等标记)以警示投资者风险的做法。但是，在联交所市场，
没有风险警示板,联交所采用非量化的退市标准，在上市公司
退市过程中拥有相对较大的主导权。这使得联交所上市公司
的退市情形较A股市场复杂。港股通投资者应予以关注。

此外，香港市场在发行、上市、信息披露等方面的规则与
内地市场存在差异，敬请投资者仔细阅读联交所交易规则、
上市规则等有关规定，减小因对相关规则不了解造成的投资
风险。

●交易费用的差异

交易费率方面，两市印花税税率均为成交金额的0.1%，
但是沪市为单向收费，港股为双向收费；过户费沪市按成交
数量的固定比率收取，港股则按照固定金额收取；沪市的红
利税根据持股时间长短分别按5%、10%和20%收取，而港股
中本地企业派发股息不收红利税，Ａ股上市企业派发红利按
10%征税。

A股市场
与香港股
市的主要
差异

内地和香

港投资者可以
通过当地证券
公司或经纪商
买卖规定范围
内的对方交易
所 上 市 的 股
票。沪港通包
括沪股通和港
股通两部分。

一图看懂沪港通

两地投资者

两个交易所

两地证券交易
服务公司

两地结算公司

两地监管部门

内地投资者借道港股通
投资港股
上海证券交易所
（以下简称上交所）
上交所在香港设立的
证券交易服务公司
中国证券登记结算
有限公司

中国证券监督管理委员会

香港投资者借道沪股通
投资A股
香港联合交易所有限公司
（以下简称联交所）
联交所在内地设立的
证券交易服务公司

香港中央结算有限公司

香港证券及期货事务监察
委员会

港股通 沪股通

港股
投资
条件

〉

A股投资者通过港股通买港股的条件

试点初期，对人民币跨境投资额度实行总量管理，并设置每日额度，实行实时监控。

开户资格 ●机构投资者 ●账户余额在50万元以上的个人投资者

投资范围 沪股通的可投资标的为
●上证180成分股
●上证380成分股
●A+H股

港股通的可投资标的为
●恒生综合大型股指数成分股
●恒生综合中型股指数成分股
●A+H股

投资金额

沪股通
总额度为3000亿元人民币
每日额度为130亿元人民币

港股通
总额度为2500亿元人民币
每日额度为105亿元人民币

交易货币

●印花税0.1%单向 ●印花税0.1%双向
●过户费按固定比率收取 ●过户费按固定金额收取

交易费用的差异

交易时间 〉

日期 共同交易日为沪港通交易日

涨跌停制度 ●日均涨跌幅应在10%以内 ●无涨跌停制度

回转交易制度 ●T+1（当日买，第二个工作日可卖） ●T+0（当日买可当日卖）

交收制度 ●T+1（当日卖，第二个工作日资金到账） ●T+2（当日卖，第三个工作日资金到账）

报价颜色 ●红为涨 绿为跌 ●红为跌 绿为涨

A股市场 香港股市

整手股数 ●100股 ●不固定（上市公司可自行设定）

报价价位 ●A股价格的最小变动单位为0.01元 ●不同港股股票的报价依据股价而定

证券代码编制形式 ●6位数字组成 ●5位数字组成，不一定指定给一个公司

沪港两市差异多多，在A股市场上，红为涨，意为大
红大紫；在港股市场上，绿为涨，意为欣欣向荣——

了解港股了解港股风云风云
才能笑傲才能笑傲江湖江湖

□见习记者 郭飞飞 记者 程芳菲

A股市场风云变幻，那么港股“江湖”又
是怎样一番情形？“开闸”在即的沪港通打破
了以往沪市和香港股市之间的壁垒，但机会
往往与风险并存。港股交易与A股交易有何
不同？港股的投资风险有哪些？只有充分了
解这些问题，才能在港股投资中有备无患。

绘制 莉莎

日交易
时间

0909：：3030 1212：：0000 1313：：0000 1616：：0000

下午持续交易时段

1111：：3030 1515：：0000
沪市休市 沪市休市

香港
股市

〉

〉

〉

〉

〉

〉

〉

〉

（感谢齐鲁证券陈聪、中原证券白松对
本文的支持）

港股
投资
提醒

持续交易时段

〉

〉

〉

香港股市的特点：
●重个股，轻指数
●重基本面，轻技术面
●重实质，轻概念
●重大盘股，轻小盘股

港股投资注意事项
1.港股市场以机构投资者为主
2.港股容易受国际市场影响
3.“妖股”多
4.喜欢欺生

投资建议：

1.谨慎买低价股

香港股市上有一些价格非常
低的股票，甚至是以分为单位，香
港人对英语“cent”（分）的译音
为“仙”，因此这些低价股又被称
为“仙股”。以炒A股的习惯来
看，部分投资者可能认为“都这么
便宜了，还能跌到哪儿去？”在注
重公司基面的香港市场，价格越
低风险越大。

2.股价下跌时，不要加仓

内地投资者习惯在股价下跌
时加仓，但对于炒港股的投资者
而言，这一做法并不可取。由于
在香港股市上没有涨跌幅限制，
港股经常出现重大消息后涨跌
20%以上的情况，有的时候大盘
股也会这样，更别说那些几分钱
的“仙股”了。所以当股价下跌
时，可能是趋势性下跌，所谓的底
部根本不存在。

3.关注具有特色的港股

A+H估值修复型股票：浙江
世宝、洛阳玻璃

政策红利型股票：港交所、海
通证券、中信证券、中州证券

稀缺优质标的型股票：
1.香港优质蓝筹股，如长江

实业、和记黄埔、汇丰控股
2.博彩股份，如银河娱乐、金

沙中国、奥博控股
3.独特个股，如腾讯、金山

软件


