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□据 新华社

期待已久的沪港通为内
地投资者敲响了港股的大门，
不过股民仍需做好资质、技术
和心理三大准备。

资质准备
适当性条件核查不可少

按照香港证监会的要求，
以及9月26日上海证券交易所
发布的《港股通投资者适当性
管理指引》，试点初期参与港股
通的境内投资者仅限于机构投
资者，以及“证券账户及资金账
户余额合计不低于人民币 50
万元的个人投资者”。

按照上交所的要求，股民
需在接受适当性条件核查（包
括资产状况、知识水平、风险
承受能力和诚信状况等）之
后，才能与证券公司签署港股
通交易委托协议，踏上直通港
股之旅。

技术准备
充分了解投资标的和规则

对于股民而言，充分了解
港股通标的和交易规则，是投
资港股必要的技术准备。

试点初期，港股通标的股

包括恒生综合大型股指数及
综合中型股指数成分股，以及
A＋H股上市公司的H股。在
沪市被列为风险警示板股票
的A＋H股的相应H股，不在
港股通股票范围内。

目前港股通标的股约为
270多只。在香港市场市值最
高的金融、房地产建筑和消费
品制造业等三大行业中，均有
不少值得股民关注的港股通
标的。

在交易机制方面，除了投
资者普遍知晓的 T＋0、不设
涨跌幅限制，还有一些细节易
被忽略，如买卖申报数量单
位，每手港股所包含的数量由
发行公司自行决定，而非如A
股固定为100股。与香港股市
基本交易机制不同，基于额度
控制的原因，在港股通交易
中，投资者不得修改订单，必
须采用先撤单再申报的方式
修改订单。

此外，沪港两地交易日存
在差异，仅有两地均为交易日
且能够满足结算安排的交易，
才是港股通交易日。圣诞前
夕、元旦前夕或除夕为港股通
交易日的，仅有半天交易时
间，且当日为非交收日。

心理准备
特殊风险不容忽视

由于香港股市在交易规
则等方面与 A 股存在一定差
异，投资者可能面临一些特殊
的风险。

第 一 是 市 场 联 动 的 风
险。投资者在参与港股市场
交易时面临全球宏观经济和
货币政策变动导致的系统风
险相对更大。

第 二 是 股 价 波 动 的 风
险。港股通个股股价受到意
外事件驱动影响而表现出的
股价波动幅度，可能相对A股
更为剧烈。

第 三 是 交 易 成 本 的 风
险。目前投资者参与港股投
资，除因股票交易发生的佣金、
交易征费、交易费、交易系统
费、印花税、过户费等税费外，
在不进行交易时也可能要继续
缴纳证券组合费等项费用。

第 四 是 个 股 流 动 性 风
险。部分中小市值港股成交
量相对较小，流动性较为缺
乏。如果投资者重仓持有此
类股票，可能因缺乏交易对手
方而面临小量抛盘即导致股
价大幅下行的风险。

□据 新华社

3000亿元海外资本蓄
势待发。面对海外投资
者，8000 万中国股民在分
享这轮资本盛宴的同时，
又将如何应对可能出现的
危机？

▲ ▲

3000亿元海外
资本聚焦中国A股

2014年4月10日中国
证券监督管理委员会香港
证券及期货事务监察委员
会发布的联合公告指出，在
沪港通的机制设计当中，对
人民币跨境投资额度实行
总量管理，并设置每日额
度，实行实时监控。其中，
沪股通总额度为3000亿元
人民币，每日额度为130亿
元人民币。

然而国泰君安首席经济
学家林采宜认为，从表面上
看总额度是3000亿元，但由
于资金不断地进入与撤出，
实际上可以调动的资金将远
远不止这个数字。

申银万国首席策略师王
胜同样指出，虽然简单看沪
港通的额度是3000亿元，但
考虑到未来大陆和香港基金
公司的互认以及A股被纳入
MSCI（摩根士丹利资本国
际）指数的影响，资金量将超
过1万亿元，会对整个中国A
股市场带来巨大的影响。

▲ ▲

分享“盛宴”更要
防风险

国内机构投资者普遍认
为，A股的蓝筹估值相比于
港股普遍偏低，沪港通的开
启将有利于A股蓝筹的估
值修复。林采宜指出，尽管
这个过程未必一蹴而就，但
两地同时上市的股票价格走
向一致，则是必然的趋势。

按照沪港通的实施规
则，资金流入有每天130亿
元额度限制，但是流出是没
有限制的。外资的撤出对股
市的负面影响，股民也不得
不防。

实际上，沪港通开启初
期，沪港两地市场在交易时
间、涨跌幅限制等规则上还
无法做到完全一致，还存在
一定的套利空间，而其间隐
藏的风险也必须引起投资者
的高度关注。

另外，对于A股的“土
著”们来说，投资的视野也要
向全球延伸。业内人士指
出，在沪港通开启后，A股与
国际市场的关联度将大大提
升，加入MSCI全球指数几
乎是板上钉钉的事。

瑞银证券首席策略分析
师陈李强调，在沪港通开启
之后，全球的一些重要的事
件，如美联储是否加息，对于
A股的影响比现在我们看到
的要大得多。

□本报综合新华社报道

中国证监会与香港证监
会10日发布联合公告，批准
上海证券交易所、香港联合
交易所以及双方的结算机构
正式启动沪港通股票交易互
联互通机制试点，沪港通下
的股票交易将于 11 月 17 日
开始。

这意味着A股市场对外
开放迈出了关键一步。

▲ ▲

制订了应急预案

目前，沪港通交易结算、
额度管理等相关业务规则、
操作方案及监管安排均已确
定，技术系统准备就绪，市场
培育和投资者教育取得良好
结果，并制订了有针对性的
应急预案。

沪港通包括沪股通和港
股通：沪股通，是指投资者委
托香港经纪商，经由港交所设
立的证券交易服务公司，买卖
规定范围内的沪市股票；港股
通，是指投资者委托内地证券
公司，经由上交所设立的证券
交易服务公司，买卖规定范围
内的港交所股票。

▲ ▲

这将给中国资本
市场带来什么？

专家认为，沪港通推动A
股大盘蓝筹与国际投资者的接
轨，从而增强中国资本市场在全
球市场的影响力，进一步满足全
球投资者在中国投资的需求以
及中国投资者“出海”的需求。

更为重要的是，对于已然

在国际市场上占有重要地位
的人民币而言，沪港通将成为
其国际化进程的“催化剂”。

瑞银证券中国证券业务
总监夏阳表示，考虑到目前离
岸人民币的规模庞大，沪港通
有望为其提供投资渠道，支持
香港继续发展为首要的离岸
人民币中心，从而有利于人民
币的国际化，有利于A股蓝筹
的估值修复。

迎3000亿元海外资本
8000万股民胜算几何

沪港通 A股兴 股民“出海”好心情
将于11月17日正式开启，有利于人民币的国际化，有利于A股蓝筹的估值修复

沪港通“敲门”股民需做好三大准备

万事俱备
（新华社发）


