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资本市场上的
并购战（二）

■起点：结婚
■终点：子女出生
■夫妻双方的年龄：

25岁至35岁

理财方式：重点配置意外险、重疾

险等，并考虑购置房产，在资金流动性

偏紧的情况下，可以申请小额贷款，或

通过信用卡减轻现金流压力。在投资

方面，可偏激进一些，股票和债券的投

资比例可适当提高。

家庭形成期 筑巢期

■起点：子女独立
■终点：夫妻退休
■夫妻双方的年龄：

50岁至65岁

理财方式：对夫妻双方的养老进行

安排，投资应以稳健为主。

家庭成熟期 离巢期

■起点：子女出生
■终点：子女独立
■夫妻双方的年龄：

30岁至55岁

理财方式：在妻子怀孕后，可准备一个

专门的家庭基金，供妻子怀孕和生产期间的

开支。孩子出生后，要为孩子准备将来的教

育开支。此外，在为孩子规划前程、为老人

安排养老的同时，夫妻双方可购买意外险、

重疾险，并适当考虑为自己准备养老金。

家庭成长期 满巢期

■起点：夫妻退休
■终点：一方身故
■夫妻双方的年龄：

65岁以后

理财方式：在保险配置方面应该

选择长期看护险，并考虑遗产的继承

问题。

家庭衰老期 空巢期

□记者 宋锋辉

上期我们主要介绍了善意收购、敌
意收购。正如在战场上，敌人不会轻易
束手就擒，在资本市场上，要想取得并购
战的胜利也并非易事。

借刀杀人：杠杆收购

收购一个企业，犹如大兵团作战，吃
掉敌人一个兵团，实力不够是不行的。
一旦兵力不足，该怎么办？答案是借刀
杀人。

在并购战中，专业称谓是杠杆收购，
其本质是举债收购，即以债务资本为主
要融资工具，这些债务资本多以猎物公
司资产为担保而得以筹集。

兵来将挡：金降落

敌人已经大兵压境，猎物公司该如
何应战呢？其中一个策略是让公司变成

“鸡肋”，以此阻止收购。把公司变成“鸡
肋”的魔法棒就是金降落。

金降落协议规定，一旦因为公司被
并购而导致董事、总裁等高级管理人员
被解职，公司将提供相当丰厚的解职费、
股票期权收入和额外津贴作为补偿。以
此构成敌意收购的壁垒，使收购变得不
那么有利可图，或是给收购者带来现金
支付上的沉重负担。

全民皆兵：锡降落

单靠高管涨薪的力量是有限的，要
想有效地阻止收购，还要动员全部员工，
形成全民皆兵的阵势。形成全民皆兵的
方法是锡降落。

锡降落一般是当公司被并购时，
根据工龄长短，让普通员工领取数周
至数月的工资。锡降落的单位金额不
多，但聚沙成塔，有时能很有效地阻止
敌意收购。

盟友助阵：白护卫、白骑士

战争通常都不是单打独斗的，在并
购战中同样如此。猎人公司可以“借刀
杀人”，猎物公司自然也可以寻求盟友的
帮助。这种帮助方式通常有两种，分别
是白护卫和白骑士。他们名字不同，自
然助战的方式也不同。

猎物公司将大宗具有表决权的证券
卖给友好公司，让这家友好公司充当白
护卫，并与充当白护卫的友好公司签订
不变动的协议。该协议允许白护卫在猎
物公司遭收购时以优惠价格认购股票或
得到更高的投资回报率，以此防止敌意
收购。

另一种方式召唤白骑士来与猎人公
司展开收购战，当然了，白骑士是“佯
攻”。猎物公司为了免受敌意收购者的
控制而别无他法时，可以自行寻找一家
友好公司，由后者出面和敌意收购者展
开标购战。

此法可使猎物公司避免面对面地与
敌意收购者展开大范围的收购与反收购
之争。需要提防白骑士假戏真做，最终
导致猎物公司丧失独立性。

买彩票中了奖，是否都要缴
税？近日，洛阳晚报记者从市福
彩中心了解到，按照相关规定，凡
单注奖金在一万元以上者(不含一
万元)，按国家税法规定，应全额
缴纳所中奖金金额的20%作为个
人偶然所得税。

这也就解释了为什么有人中
了几万元要缴税，有人中了几百
万元却不用缴税。根据彩票管理
机构的相关规定，购买福利彩票
单注奖金超过一万元者,须缴纳
20%的个人所得税；购买体育彩
票,凡一次中奖收入超过1万元
的,应按税法规定征收20%的个
人所得税。举个例子，以福彩3D
游戏来说，由于3D单注最高中奖
金额为1000元，所以即使通过倍
投或复式中得百万元大奖也是不
用缴纳任何税款的。

目前，根据相关规定，需缴纳
的个税由彩票发行部门代扣代
缴，中奖彩民在支付税款时，可以
向收款单位索取由税务机关统一
印制的代扣代收税款凭证，以作
为纳税凭证。

■ 引 子

不同生命周期
不同资产配置
巧用财务生命周期，做财富主人

□见习记者 郭飞飞
记者 程芳菲

买彩票中了 100 万元！
领奖时还要按相关规定缴纳
20%的个人所得税。如果
不考虑缴税金额，面对这笔
奖金，你打算怎么花？理财
师表示，如果根据家庭生命
周期和财务生命周期进行理
财规划，这笔钱将会是积累
财富的本钱。

彩票单注中奖超一万元
须缴纳20%的个税
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根据财务生命周期
进行理财规划03
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累积阶段

■ 家庭收入：以工资收入为主，有
相对稳定的收入来源

■ 家庭支出：住房、交通、教育的
支出往往超过收入

■ 理财方式：可以适当进行高风险
投资，以期获得高于平均收益的收入。

家庭生命周期

私人银行家、中信银行洛阳分
行财富管理中心主任徐斐表示，
100万元说多不多、说少不少，如果
合理规划，通过这100万元过上衣
食无忧的生活，也并非难事。从理
财的角度来看，要想让这100万元
发挥最大作用，还要从个人的实际
情况出发，“我们可以从不同家庭生
命周期的角度入手进行家庭理财”。

财务生命周期

巩固阶段

■ 家庭收入：收入超过了支出，开
始生成理财收入

■ 家庭支出：相对稳定
■ 理财方式：此阶段应积累资产和

巩固现有资产并重，可进行较长期限的中
等风险投资。

支出阶段

■ 家庭收入：已退休，不再有工资收入
■ 家庭支出：其生活费用由社会保

障收入和先前投资收入来补偿
■ 理财方式：投资应以安全性为主，

即便收益较低也一定要确保资金的安全，可
进行一些固定收益类的投资以规避风险。
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根据家庭生命周期
进行理财规划

100万元怎么花，除跟理财
价值观有关外，也跟个人所处的
财务生命周期有关。从支出和
收入二者之间的关系入手，我们
将个人的财务生命周期分为累
积阶段、巩固阶段和支出阶段。
徐斐表示，不同阶段的人应根据
自身情况合理规划自己的理财
生活。


