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银行利率各不同，存款咱可“货比三家”

□见习记者 郭飞飞

近期，“央妈”降息的消息一出，市
场就产生了极大的震动。俗话说：“央
妈”一声吼，大家抖三抖。更何况这次

“央妈”还是了跺了跺脚呢！降息的消
息传开之后，各种分析类的文章就扑
面而来，各种理财新手、财经绝缘体也
不得不感慨，降息的威力可真大。本
期经济学常识，我们也不能免俗地跟
您说道说道利率的那些事儿。

我们都知道货币可以作为价值尺
度衡量商品的价值，表现出来就是价
格。那么货币本身有价格吗？当然
有，货币的价格就是利率。

假如，我们把 100 元存进银行，1
年后银行给了我们103元，多出来的3
元就是利息，其年利率为 3%。同理，
如果你从银行借了100元，1年后要向
银行归还100元本金和5元利息，你的
贷款年利率就为 5%。在这两个例子
中，5元和3元之间的差额部分就是银
行的收入，即存贷差额。

此次降息，金融机构一年期贷款
基准利率下调 0.4 个百分点至 5.60%；
一年期存款基准利率下调0.25个百分
点至 2.75%。同时结合推进利率市场
化改革，将金融机构存款利率浮动区
间的上限由存款基准利率的 1.1 倍调
整为1.2倍。

各国家都把利率作为宏观经济调
控的重要工具之一，在我国，利率由中
国人民银行控制。如果我们把国家的
整个经济比作一条河，那么货币就是
其中的水。月满则亏，水满则溢，因此
河流中的水太多或太少都不好，利率
就是调整水位的重要工具。

此次降息的大背景就是美国退出
QE，境外资金回流到美国，国内资金量
的减少必将影响到中国经济，加之国内经
济数据表明经济增速放缓，中小企业面临
融资难题，因此，“央妈”决定“放水”。

理论上，当存款利率下降后，将钱
存在银行获得的回报将会减少，老百姓
就倾向于投资或消费，市场上可流通的
钱就会增多，经济就会向好；贷款利率
下调后，企业从银行拿到贷款的成本也
自然降低。不过，由于此次实行的是非
对称降息，最终效果还有待市场检验。

同理，当经济过热、通货膨胀严
重时，央行就会提高利率，市民就倾
向于将钱存进银行，市场上的资金量
就会减少，经济也能够回归正常。在
国家调整利率的过程中，银行的角色
就是水库，用以调节水位。

不过，本文中所说的仅是理论上利
率调整对宏观经济的影响，而实际上，不
同的调整方法所产生的效果是不同的。
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□记者 宋锋辉

降息后，市民该怎样投资国债呢？工商银行洛阳分行
个金部副总经理李瑞表示，国债以国家信用为基础，具有极
强的安全性。从以往的发行来看，国债的收益率都是比相同
期限的定期存款利率要高，配置国债对于保守型投资者来说
是不错的选择。

购买国债，是不是期限越长越好呢？建设银行洛阳私
人银行客户经理关虹表示，时间越长，投资者面临的未知
就越多，由于未来也可能出现升息周期，因此不建议投资
者配置期限过长的国债。

另外，市民在投资前最好先确定手中资金的短期或
长期用途后再来选择投资方向。比如，追求稳定收益的
可以购买国债等产品，如只是选择资金暂时的“避风港”，
国债就不是最佳选择。

□记者 宋锋辉

由于债券相当于一张定期定值的票据，从发行时就
确定了最终数值。利率上升了，人们以存款等各种方式
产生的收益就超过了这个确定数值，因此就不会去买债
券，从而导致债券价格下降；反之，当利率下降了，债券价
格就上升了。因此，降息有利于推动债市走牛。上周一，
在降息的影响下，债券市场的行情不出意料地大涨。

建设银行洛阳私人银行客户经理关虹表示，考虑之
前债券已经有了较大的涨幅，继续大幅上涨的空间不
大。对于保守型投资者来说，债券的收益率还是很有吸
引力的。

工商银行洛阳分行个金部副总经理李瑞说，债券是
兼顾了安全和收益的，投资者在投资时还是应根据自身
情况适当配置。

□记者 程芳菲

央行突然降息，利好股市和债市，但依靠货币市场吃饭
的“货基”却满脸愁容。近日，互联网宝宝军团理财收益率
有所降低，其中，余额宝7日年化收益率为4.072%，自22日
央行宣布降息以来连降3日。

2013年以余额宝为首的互联网宝宝类理财产品迅速
占领理财的半壁江山，但是随着收益率的降低，其风光不
再，成为理财市场里的鸡肋。相关统计数据显示，21日余
额宝对接的天弘增利宝7日年化收益率已经跌至4.075%，
微信理财通最低收益率也达到4.2%，而多只由基金公司官
网推出的“宝宝”类货基的7日年化收益率已经跌破4%。
中国银行洛阳分行中银财富管理中心副主任张华表示，互

联网宝宝挂钩货币基金产品，降息带来的资金面宽松形势
会波及各类“宝宝”，引起收益率下降。

张华表示，目前，央行的货币政策是往宽松的方向走
的，市场利率也会往下走，导致货币基金收益率可能在相当
长的一段时间内继续走低。由于互联网宝宝类理财产品背
后的货币基金与资金面紧密相关，降息意味着资金面的宽
松，该产品的收益率也会相应走低。

“不过此类理财产品的收益并不完全与银行存款相关，
因此‘水降船低’影响有限。”张华说，近期多数互联网宝宝
类理财产品依然保持4%以上的预期年化收益率，加上此类
产品存取灵活，没有手续费，所以，在央行可能进入降息通道
的背景下，还是有一定优势的。想投资此类产品的投资者，
不妨货比三家，选收益较为稳定且赎回时到账时间较短的。

国债收益率高过定期存款利率债券收益率上涨空间有限

“宝宝”收益率在4%边缘徘徊

□记者 宋锋辉

近日，洛阳晚报记者
通过走访我市多家银行
发现，各银行定期存款利
率上浮比例不同，差异较
大，市民以后存款前不妨

“货比三家”。
与之前的部分媒体

报道不同的是，五大行也
并非完全在一个战线上，
比如中国银行就比其他
银行存款利率略微高
些。而在股份制银行中，
有些银行的存款利率也
是较低的。

最“彪悍”的就是城
市商业银行，洛阳晚报记
者在采访中了解到，洛阳
银行和平顶山银行不同
期限的定期存款利率均
上浮了1.2倍，并由额外
优惠（见表格）。
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