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新三板
准入门槛为500万元

□记者 宋锋辉

随着A股的持续火热，一些人开始寻找
下一个价值洼地，继港股、B股之后，有人把
目光投向了新三板。新三板，有人称其为最
后的“制度性盛宴”。然而，要想吃这顿饭，
那得花高价。

新三板也就是全国中小企业股份转让
系统，是经国务院批准，依证券法设立的，继
上海证券交易所、深圳证券交易所之后第三
家全国性证券交易场所，定位于为创新、创
业、成长型中小微企业提供股票公开转让、
融资及资产重组等服务。这是完善我国多
层次资本市场体系的重要举措。

在新三板挂牌的公司为中国证监会统
一监管的非上市公众公司，股东可以超过
200人，股份可以公开转让。

新三板的前身是中关村科技园区非上
市股份有限公司进入代办股份系统进行转
让试点。2013年年底扩容至全国所有符合
条件的企业。自扩容以来，新三板挂牌企业
迅速增加。截至4月23日，挂牌公司达到
2330家，与扩容前相比，一年多时间里增加
了近2000家。

在新三板挂牌的企业中不乏优秀企
业，很多还是高新技术企业。随着做市商
制度于去年8月推行以来，新三板流动性
大大增强，新三板挂牌企业的价值凸显。
这让很多投资者跃跃欲试。然而，对于绝
大多数人来说，想投资新三板并不是那么
容易的。

《全国中小企业股份转让系统投资者适
当性管理细则（试行）》明确了参与挂牌公司
股票公开转让的投资者准入标准：

对于机构，要求法人机构注册资本500
万元人民币以上，或实缴出资总额500万元
人民币以上的合伙企业。

对于个人，除了要求个人名下前一交易
日日终证券类资产市值500万元人民币以
上，还要求具有两年以上证券投资经验，或
具有会计、金融、投资、财经等相关专业背景
或培训经历。

证券类资产是股票吗？当然包含股票，
但不限于股票，客户交易结算资金、在沪深
交易所上市、挂牌和全国股转系统挂牌的股
票、基金、债券、券商集合理财产品等，信用
证券账户资产除外。

并不是人人都买股票、基金，如果是持
有集合信托计划、证券投资基金、银行理财
产品、证券公司资产管理计划等资产该如何
参与？

根据持有上述资产，以及由金融机构或
者相关监管部门认可的其他机构管理的金
融产品或资产，可以申请参与挂牌公司股票
公开转让。

500万元人民币的门槛的确很高。新
三板不就是让投资者来投资、让企业融资的
吗？为什么设置这么高的门槛呢？

这是由于新三板挂牌公司多为处于初
创期和成长早期的中小微企业，新经济、新
模式特征明显，业绩分化现象突出，要求投
资者应当具备较强的风险识别和承受能
力。另外，如此设定也为新三板理念、产品、
制度创新预留空间。

无法达到要求的投资者可以通过证券
投资基金、资产管理计划等方式间接投资全
国股转系统。

普通人正迎来
海外投资良机

□记者 宋锋辉

近日，“一带一路”在万隆再次被热议。如果说“一
带一路”为企业走出去指明了方向，那么今年两会政府
工作报告中提及的“开展个人投资者境外投资试点”则
将为个人投资者投资海外打开机遇之门。

近年来，海外投资日益升温。然
而，不少海外投资都是投资移民，而且
投资项目也多以房产为主。

中国人的海外购房热情推高了不
少国家和地区的房价。如澳大利
亚，有媒体报道，据澳大利亚住房产
业协会(HIA)数据显示，2014全年澳
大利亚新房销售业绩涨了 14.4%,
2015年第一季度八大首府城市房价
上涨3%。受投资移民的影响，澳大
利亚不得不在移民政策上加入了新
条款，即“加强禁止直接投入住宅房
地产，同时制定新政策限制间接性
投资于住宅地产”。

在今年的全国两会政府工作报告
中，李克强总理明确指出：“加快实施
走出去战略”“稳步实现人民币资本项
目可兑换”“开展个人投资者境外投资
试点”。

回顾过去几年，随着我国人民币
国际化进程的稳步推进，个人境外投
资已经有了一些实质性的进展。

2013年5月，国务院提出“建立
个人投资者境外投资制度”。《国务院
关于进一步促进资本市场健康发展的
若干意见》提出，“稳步开放境外个人
直接投资境内资本市场，有序推进境
内个人直接投资境外资本市场”。

2014年8月，发改委相关负责人
表示，目前正在加快制定和出台《境外
投资条例》及实施细则，允许个人投资
者开展境外投资。

2014年 11月 14日，《中国人民
银行关于人民币合格境内机构投资者
境外证券投资有关事项的通知》发
布。这意味着酝酿已久的RQDII机
制终于正式推出，境内的合格机构投
资者可采用人民币的形式投资境外的
人民币资本市场。

随着我国改革开放的深入，以及
对个人境外投资环境的逐步宽松，一
扇新的财富增长机会大
门正在徐徐打开，个人
海外投资将迎来热潮。

当提到海外投资时，很多人想到的是投资移民。
然而，现在情况有所变化，越来越多的人在寻求海外的非移

民投资机会，或者即使投资移民，也考虑的更多了，如资产全球
化配置、移民后的生活、子女教育、避税等。海外投资越来越综
合化。

国际金融理财师、建设银行洛阳私人银行客户经理张丛芬
说，在综合化海外投资需求方面，银行，尤其是一些在海外拥有
诸多分支机构的大银行，更具有明显的优势。它们可以利用其
丰富的渠道，为投资者提供多样化的海外投资方案、产品。

《洛阳晚报》记者了解到，我市部分银行可以为个人投资者
提供涵盖跨境投融资、出国留学、资产全球化配置等一系列金融
服务和产品。

在诸多涉外投资地中，香港是内地人比较热衷的一个城市，
作为一个自由港，这里投资产品种类丰富，还可以以香港为跳
板，向其他国家投资，而且香港也是一个避税天堂。

据了解，我市某银行可以为有意投资香港的客户提供见证
开户，即本人不必前往香港，只要有银行见证人见证即可实现在
洛阳开户，从而达到投资香港基金、证券等投资目的。

张丛芬说，银行由于在海外拥有较多的分支机构，而且这些
分支机构与当地的诸多机构有很多联系，利用这些渠道，可以为
个人投资者提供更为全面的海外投资服务。

个人海外投资环境逐步宽松 海外投资需求趋向综合化
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相关链接

美国：
2014年挤压大批申请，2015年非常可能出现排期，对申请

者造成重大影响。
澳大利亚：
从 4 月 24 日开始，澳大利亚 500 万澳元投资移民将被暂

停。2015年7月1日将引入1500万澳元投资的新签证类别“超
级投资者签证”(PIV)。

加拿大：
政策一:加拿大的曼省亲友担保的技术移民项目重新开放

与接受申请。年龄21岁到49岁的申请者都可申请，无须进行
商业投资，并且审批速度较快。

政策二:萨省企业家移民项目也已经重新开放。前提是净
资产需要在50万加元以上，有三年以上管理经验，至少为萨省
的居民提供2个以上的工作岗位。

政策三:加拿大的魁省的企业家移民计划已经开通，需要申
请人具有30万加元以上的家庭资产，并且拥有2年以上的经商

或者从业的经验，并且移民之后的生意投资额不得少于10
万加元。

政策四:加拿大联邦投资移民计划，该计划
要求申请人拥有200万加元的投资项目，并且项

目需要有至少15年的投资期
限，申请人也可以把资金放
入相关风险基金中。申请
人还可以携带配偶一起进

入加拿大，但是其对
学历跟经商等都

有 一 定 的
要求。


