
■ 系统性风险

●政策风险：经济政策或管理措施引起的股价下跌。

●利率风险：利率上调引起股票投资价值下降导致
的股价下跌。

●购买力风险：又称通货膨胀风险，轻微的通货膨胀
会刺激投资，但超过一定比例，会导致货币购买力下
降，也会给投资者带来损失。

■ 非系统性风险

●经营风险：上市公司经营不善，盈利下降，甚至倒
闭带来的风险。

●财务风险：上市公司资金筹措产生的风险，如上市
公司丧失偿债能力。

●信用风险：也称违约风险，指不能按时向股票持有
人支付本息而引起的风险。

●道德风险：上市公司高管不道德的行为给投资者
带来的损失。

●黑天鹅事件：无法预料的事件发生引起的风险。

●投资者主观因素造成的风险：如盲目跟风、贪
婪、恐惧等。
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从敝帚自珍
看禀赋效应

你不可不知的经济学常识

□记者 郭飞飞

金窝、银窝不如自家的草窝，
用一个成语来概括就是敝帚 自
珍。这是为什么呢？ 除 了 家 庭
能 带 给 我 们 温 馨 ，还 有 其 他 的
原因吗？本期经济学常识我们
就来看看行为经济学中的禀赋
效应。

禀赋效应，简而言之就是指人
一旦拥有某个物品，那么他对该物
品价值的评价就比拥有之前大大
增加。

真的如此吗？经济学家曾设计
了这样一个实验，通过买卖价格解
释禀赋效应。经济学家将被试者分
成三组：第一组为卖方组，每个人得
到一个杯子，然后说出他们愿意出
售杯子的最低价格；第二组为买方
组，他们没有杯子，要说出愿意出多
少钱买这个杯子；第三组为选择组，
他们可以选择是接受一个杯子还是
接受一定数量的钱。

按照理性人的推测，这三组人
给出的价格应该是差不多的，但结
果出乎意料，卖方组给出的价格约
是买方组和选择组的两倍。

由此，经济学家推定：同一个物
品对不同的人而言，价值并不相同，
放弃的痛苦要比得到同样东西的快
乐更强烈。

您想想，这样的例子在生活中
不是有很多吗？

妈妈在女儿谈恋爱的时候往
往总是看到男孩的不足，结婚后
则是丈母娘看女婿，越看越喜欢；
有的男孩当初抱着试试看的态度
追女孩，没想到越接触越喜欢，最
后把女孩娶回了家；很多女孩衣
橱里面一多半的衣服都是没有穿
过的，但又舍不得扔掉或是送人；
有的股民买了股票后，就会爱上
自己买的股票，偏执地相信它一
定会大涨……

看完以上分析，您是不是觉得
炒房炒成房东、炒股炒成股东也
不是啥难以理解的事情了呢？

那么，我们如何利用禀赋效
应呢？来看看下面这个精明的商
家是怎么做的吧！小王经营一家
宠物店，经常有小孩想买小动物，
但是家长不同意,后来小王想出了
这样一个点子：买家可以把小动物
免费带回家养两天，然后决定是否
购买。这样一来，很多家庭在与小
动物朝夕相处的时光里感受到了
动物带给他们的快乐，大多会愉快
地决定购买。

其实，很多商家的营销方法都
利用了禀赋效应，顾客体验后增
加了对商品价值的评价，然后购
买，商家从中获利。

所以，在生活中，如果您对某
人、某物在进行权衡取舍时，有一丝
犹豫和不安，那就先想想禀赋效应，
再作决定吧。

股市红红火火 但风险时刻存在

纵似夏日晴 需防骤风起
□记者 宋锋辉

今年前5个月的大涨，让一些投资者忘了
风险，1月19日的暴跌似乎从来没有发生过，
而近期的暴跌和盘中巨震再次给投资者敲响了
警钟。股市风险始终存在，投资者应时刻防范
风险。

上周四，股市再次发生巨震，上证指数巨震6%，创业板
巨震 8%。当盘中指数大幅跳水时，很多人可能觉得“完
了”，也有人称这次盘中跳水为“头七祭”，因为7天前的5月
28日，A股暴跌，沪指跌6.5%。

这与投资者印象中的市场完全不同。从去年7月A股市
场启动，到去年10月开始加速上扬，今年以来更是以迅猛之
势连连攻克多道整数关口，沪指似乎要直奔5000点，可正当
大家翘首等待沪指站上5000点的时候，指数折戟沉沙了。

市场的下跌和巨震提醒我们风险是始终存在的。那么，
股市存在哪些风险呢？

从大的方面来看，存在系统性风险和非系统性风险。所
谓系统性风险，又称市场风险，是不可分散的风险，它是由
某种原因导致的所有股票都下跌的风险，如由于汇金减持
四大行、“5·30”临近形成的心理压力、新股发行等原因导致
的“5·28暴跌”。

系统性风险有时持续很长时
间。比如在2007年牛市结束后，
虽然有2009年的大反弹，但是由
于通货膨胀的存在，央行不断提
高利率水平，股市进入熊市，持续
了五六年。其间，虽然有个股表
现不错，但是大多数股票走势是
向下的。

有时，系统性风险也很短暂。
比如今年1月19日出现的暴跌和
5月28日出现的暴跌，这种情况的
出现一般是由于一些政策性事件
或其他影响重大的事件发生，结合
其他因素导致的大跌，有时也可能
是洗盘行为。

那么，如何防范系统性风险
呢？齐鲁证券投资顾问陈聪表示，
系统性风险不能通过分散化投资
来防范，买入一堆股票其实相当于
满仓买入一只股票。防范系统性
风险，要靠仓位，控制仓位，就能在
系统性风险来临之际减小损失，也
能为后续操作留下空间。

除了系统性风险，投资者在投资时还会面临很多的个
股风险。比如去年獐子岛的扇贝损失，就是由寒流引起
的，这是无法防范的。再比如，双汇因央视“3·15”晚会曝
光瘦肉精事件引起的股价暴跌及酒鬼酒因塑化剂造成的
股价暴跌。

中原证券投资顾问吕鹏瑜说，黑天鹅事件无法预料，
难以防范，一旦遇到，投资者最好果断离场。

股价每天都在波动，每次波动都有风险。对于投
资者来说，个股存在的风险，如财务风险、管理者的
道德风险、信用风险等，虽然不太容易防范，但还是
可以通过了解相关公司的新闻报道、基本面变化
等进行预防。

对于投资者来说，还有一种风险是可以防
范的，那就是由投资者自身主观因素造成的
风险。

从风险成因来看，有些风险是客观因素造
成的，如我们之前提到的系统性风险，但是有
些风险则是主观因素造成的，如盲目跟风、不
必要的恐慌、贪得无厌、错误估计形势、错过
买卖时机等，其中盲目跟风和贪得无厌是会
将投资者置于死地的两种常见风险。

对于这些由主观因素造成的风险，需
靠投资者不断学习和感悟来防范。

多了解、多学习，防范风险

看新闻、知政策，合理控制仓位


