
股
市
食
物
链

漫
谈

2015年10月26日 星期一 编辑／宋锋辉 校对／陈晨 组版／王靓 03C

你不可不知的经济学常识􀃊􀁐􀁙
便宜如何掏空钱包

□郭飞飞

最近，商场秋装打折，看着五
折、三折的标价，不少人都会心
动。原想着打折时买衣服会更便
宜，可以少花点钱。可是，买完了，
一算账，没想到钱却花得更多了，
这是为什么呢？杰文斯困局或许
能够解答这一疑问。

杰文斯困局是由 19 世纪经济
学家杰文斯在研究煤炭使用效率
时发现的：原以为煤炭使用效率的
提高能满足人们对煤的需求，结果
却是，消耗的煤更多了。杰文斯困
局说的就是：技术进步可以提高自
然资源的利用效率，但结果是增加
而不是减少这种资源的需求，因为
效率的改进会导致生产规模扩大，
即技术进步、经济发展与环境保护
之间的矛盾和悖论。

最近较为严重的雾霾天气就
是杰文斯困局的有力证明。汽油
利用技术的改进，提高了汽油的
利用效率，但同时马路上的车也
增 加 了 ；小 排 量 汽 车 的 油 耗 更
低，但同时车主的驾驶时间可能
更长了，每月在汽油上的花费更
多了。

生 活 中 这 样 的 例 子 还 有 很
多。手机等电子产品的价格越来
越低，可是我们在电子产品上的花
费却逐年增加；生活用水价格下降
后，人们反倒增加了用水量，导致
水费也增加了；超市大米打折，不
少人选择一次大量购买……

为什么会出现这种情况呢？
在经济学看来，技术进步降低了商
品的成本和单价，根据需求定律，
价格下降导致需求上升。至于需
求的上升是否会超过价格下降带
来的影响，则跟商品的需求价格弹
性有关。

需求价格弹性衡量需求量对
价格变动的反应程度，如果一种
商品的需求量对价格变化反应特
别大，那么这种商品就是富有弹
性的，如游轮、钻戒等奢侈品；如
果一种商品的需求量对价格变化
反应特别小，那么这种商品就是
缺乏弹性的，如食盐、面粉等必需
品。用需求量变动百分比除以
价格变动百分比即可算出需求
价格弹性。

根据需求定律，商品的价
格下降导致需求上升。如果商
品的需求弹性大于 1，那么上
升的需求会超过下降的单价
所带来的影响，导致总花销
上升，出现杰文斯困局。相
反，如果商品的需求弹性小
于1，那么上升的需求就不
会超过单价下降所带来
的影响，人们的花费相比
较而言，还是降低的。

作为股市食物链中能够吃掉虫子的
青蛙，他们是如何进化的呢？

中原证券投资顾问吕鹏瑜说：“底层
的股民是股市中的重要组成部分，是资本
市场结构中的重要一环，股市食物链中不
能缺少他们，但是你想一直处在食物链的
底层被吃吗？”

吕鹏瑜介绍：在经历了第一阶段和第
二阶段后，一部分人逐渐进入第三阶段，
这个时候他们对股市的认识已经较为深
刻，无论牛市、熊市，都可以稳定盈利，成
了股市中的常胜将军。就像青蛙一样既
可以在水中生存，又可以在陆地上生存。

这一阶段的投资者经过不断地学习，

已经有了系统的投资策略，不再单纯偏信
技术或价值，而是能够对各种方法和理论
熟练运用，根据市场趋势进行操作。在现
实生活中，这些人离我们并不遥远，在一
些股民交流群中，他们也很乐意分享自己
的投资经验。

不过，正所谓十人炒股一赢两平七
亏，能够进入第三个阶段的投资者只是很
少一部分。

我们是青蛙，我们是青蛙，蛙蛙蛙

融会贯通
顺应市场作调整
□郭飞飞

在股市中，有这么一群人不论牛市或熊市都能够持续盈利，
他们就像自然界中的青蛙一样，可以轻松地吃掉各种虫子。这
类投资者是如何修炼的？他们又是如何应对市场的波动呢？

虽然，进入第三阶段的投资者自身的
素质已经非常高了，但是面对波澜壮阔的
资金运动和玄妙诡秘的价格变动，这个阶
段的投资者仍然是浩瀚市场中的一叶扁
舟。他们历经风浪而不倒的秘诀就在于及
时止损，避免犯大的错误。

吕鹏瑜说：“在股市中，没有谁敢对自
己的预期进行保证，想在股市中活下来，最
重要的法宝就是顺势和止损。这是应对不
确定性因素的唯一办法，前者是主动去适
应，后者是被动去防御。”

这是因为，在股市中赚钱赚得就是
确定性的钱，如果不能主动去适应环境，
市场就会吞没你，因此顺势就是要学会
按计划交易而不是按预期交易。吕鹏瑜
举例说：“我看中了一个股票，认为其基
本面非常好，但是如果市场没有对其进

行认可，我就会调整策略，不再
重仓。”

在股市中，犯错不可
怕，真正致命的错误是坚
持错误的想法。市场不
会在意任何投资者的
想法和仓位，它只
会消灭所有逆势
而 为 的 投 资
者。 股市交
易，如火中取
栗，遵守止损法
则，就是保存资
金，使你有东山再
起的机会，这就是
所谓的，留得青山在，不
怕没柴烧。

股市中的常胜将军之所以受人追捧就
在于他们能够看住自己的钱，拿走市场上
的钱。在吕鹏瑜看来，市场上的钱分为两
种：一种是企业成长的钱，这也是市场存在
的基础；另一种是投机的钱，即别人的钱。

价值投资者看中的是企业成长的钱，
他们认为，只要世界经济和国民经济持续
向前发展，只要企业不至于破产，必定会有
好的机会和更有优势的价格出现，就好比
蛋糕做大，每个人都会获得自己的那一
份。而股价间歇性的下跌过程，则正好为
其持续增加股权提供了机会。

投机者看中的是别人的钱，他们通常
是根据技术指标进行操作，通过把握市场
趋势低买高卖，把别人的钱拿走。

不过，能够进入第三阶段的人已经不
是单纯的技术派或价值派了，他们更相信
市场，认为市场能够反应一切，根据形势变
化及时调整操作策略。

以选股为例，这一阶段的高手通常
会考虑三个层面：一是基本面，基本面
优秀，具有良好的成长性，未来两三年
基本可以维持30%以上的复合增长率；
行业具备长牛股的基础，想象空间大，
偏爱大消费等行业。二是技术面，盘子
不大，一般流通盘在5亿元以下，最好是
婴儿股本，巨人品牌；K线形态在上升通
道，调整充分，回调至均线附近。三是
产业资本层面：换手率不高，筹码锁定
情况好。就像蛇在挑选猎物时，通常会
选定成功率较高的那些，然后再有目的
地进行进攻。

1000个赚钱的人有1000种赚钱的
方法，最关键的是抓到市场的规律，技
术没有绝对性，即使基本面较好的
企业，市场也有可能不认可，只有
当自己的操作跟市场合拍时才
会有盈利的交易。

股市中常胜将军数量极少

相信市场 对各派策略融会贯通

常胜的秘诀在于顺势、能够止损
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