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□记者 宋锋辉

近日，《洛阳晚报》记者从市金融办获悉，我市
新三板挂牌企业已增加至24家，挂牌数量位居全省
第二。另外，还有30多家企业同券商签约，新三板
后备企业超50家。

从全国来看，新三板发展迅速。12月3日，新
三板新增挂牌企业20家，其中做市转让5家，协议
转让15家，至此，新三板挂牌企业总数达4451家，
其中做市转让1011家，协议转让3440家。在这之
前的一天，即12月2日，新增做市转让挂牌企业5
家，新三板做市转让企业首次突破千家。

从3日的成交情况来看，当日成交金额约7.76
亿元，其中做市转让超6亿元。

与去年相比，新三板挂牌企业数量增长迅猛。
全国中小企业股份转让系统官网的数据显示，2014
年12月4日，新三板挂牌企业总数仅有1385家，其
中做市转让企业仅50家。从成交金额来看，当时的
成交金额仅约1亿元，做市转让成交金额为2225.25
万元。

新三板挂牌企业及成交金额的迅猛增加与新
三板的“制度红利”密不可分。11月20日，证监会
发布《关于进一步推进全国中小企业股份转让系统
发展的若干意见》（以下简称《意见》），加快推进新
三板发展。《意见》指出，研究推出全国股转系统挂
牌公司向创业板转板试点。

《意见》还首次明确了新三板的市场定位，即坚
持独立，成为独立于上证所和深交所的、具有自身
制度特色的第三大交易所。

好事成双，新三板的分层方案也很快被揭开了
面纱。11月24日，全国中小企业股份转让系统有
限责任公司公布了《全国股转系统挂牌公司分层方
案（征求意见稿）》（以下简称《方案》）。《方案》指出，挂
牌公司分层的总体思路为“多层次，分步走”。起步阶
段将挂牌公司划分为创新层和基础层，随着市场的不
断发展和成熟，再对相关层级进行优化和调整。

参考境外成熟市场分层的指标和经验，全面分
析全国股转系统挂牌公司的财务状况、交易状况和
公司治理等情况，结合全国股转系统定位于服务

“创新型、创业型、成长型”中小微企业的特点，设
置三套并行标准，筛选出市场关注的不同类型的
公司进入创新层。基础层主要针对自挂牌以来无
交易或交易极其偶发且尚无融资记录的企业，还
包括有交易或者融资记录暂不满足创新层准入标
准的企业。

分层标准
标准一：净利润+净资产收益率+股东人数
（1）最近两年连续赢利，且平均净利润不少于

2000万元（净利润以扣除非经常性损益前后孰低者
为计算依据）；

（2）最近两年平均净资产收益率不低于10%（以
扣除非经常性损益前后孰低者为计算依据）；

（3）最近3个月日均股东人数不少于200人。
标准二：营业收入复合增长率+营业收入+股本
（1）最近两年营业收入连续增长，且复合增长率

不低于50%；
（2）最近两年平均营业收入不低于4000万元；
（3）股本不少于2000万元。
标准三：市值+股东权益+做市商家数
（1）最近3个月日均市值不少于6亿元；
（2）最近一年年末股东权益不少于5000万元；
（3）做市商家不少于6家。

□程芳菲

日前，西工区信息产业种子基金共建协议签约
仪式在我市举行。河南华夏海纳创业投资集团有限
公司和洛阳西工信息科技城孵化器创业服务有限公
司成功签署西工区信息产业种子基金共建协议。

近年来，西工区高度重视信息产业发展，将信息
产业列为全区重点产业。截至目前，辖区共有信息
产业企业410余家，涌现出一批国家级、省级重点企
业和重点项目。西工区信息产业种子基金共建协议
旨在解决我市科技型中小型企业融资难问题，发挥
河南华夏海纳创业投资集团有限公司在天使投资、
创业投资、金融服务等方面的优势，结合西工区产业
特点，与洛阳西工信息科技城孵化器创业服务有限

公司合作，共建西工区信息产业种子基金，带动西工
区产业发展升级。

该协议签署后，洛阳西工信息科技城孵化器创
业服务有限公司将设立5000万元天使资金，河南华
夏海纳创业投资集团有限公司将发挥资本运作方面
的优势，派出专业团队定期为孵化器和西工区培养
创业投资、金融服务、孵化器管理、产业发展等方面
的人才，完善优化西工区人才结构。

今后，洛阳西工信息科技城孵化器创业服务有
限公司将加强与高校、科研院所、投资机构等的合
作，增强产业创新能力，搭建项目合作平台，争取在
未来五年推动1家至2家企业在创业板上市，3家至5
家企业新三板挂牌，全力推进西工区信息产业健康、
快速发展。

未来10年
资本市场有不少投资机会值得关注

汪钦认为，在经济发展的过程中，资本市场将发
挥巨大的作用。在居民资产配置转向、过剩产能和
行业转型、国家大力鼓励“双创”、国企改革风起云涌
的大背景下，基金公司拥有巨大的发展机遇。只要
踏准节奏，找到适合自己的操作法则，投资者是可以
从中获益的。“相关统计数据显示，从2013年起，资本
市场平均每年至少向投资者提供10%的回报。在未
来10年，资本市场仍有不少投资机会值得关注。”

买基金应着眼于长期收益

现在买基金合适吗？汪钦表示，买基金前，投资
者首先要考虑的是自己的理财目标。比如，打算投
入多少资金，计划通过多长时间盈利，在盈利多少时
将其卖出等，而不是一开始就考虑大盘在多少点位
时买基金合适。在制定了盈利目标后，投资者可以
找准时间点，逢低购买。

买基金比炒股更省心

对于炒股还是买基金这个问题，吴涛说：“综合
来看，A股市场的机会大于风险；购买基金，是投资者
把钱交给专业人士打理，较为省心。”

相关统计数据显示，截至2015年4月，我国共有
约2.2亿人投资基金，也就是平均6个人中，有1个人
购买基金。不少投资者认为，把钱交给专业的基金
经理进行打理，比自己看盘分析行情炒股省力省
心。炒股和买基金各有优势，投资者应根据自
己的实际情况进行选择。

买基金
选对基金经理很重要

汪钦说，买基金不能只
看短期收益，要看其长期
表现，了解其投向、公
司财务情况，还要

了解该基金的基金经理。“成熟的基金经理对市场的
把控较好，最好选择在同一个公司做的时间比较长
的基金经理。”汪钦说，一般而言，性格偏谨慎的基金
经理做的基金，排名可能不很靠前，但从长期投资的
角度来看，是一个不错的选择。

汪钦提醒，买基金不能贪多，分析好了再投资，
要做到少而精。一般而言，一名投资者选择的基金
不宜超过5只。

高位买了基金被套怎么办

相关统计数据显示，在2007年最高点成立的基
金至今，平均年化收益率为15.61%。从数据上看，偏
股型基金涨势喜人，为什么仍有不少投资者被套？

吴涛表示，这与从众心理有关。盲目入市，在上
涨之后买入，在疯狂中持有，在下跌之后卖出，在恐
慌中清仓，在底部彻底麻木，是不少投资者赔钱的真
正原因。被套的投资者应诊断所购买的基金是否符
合未来发展的方向。如果符合，可以在相对低位时，
进行补仓，平摊买入成本，直至解套，获得盈利；如果
不符合，就要通过卖出购买其他基金进行调整，通
过长期、持续投资获得盈利，直至回本。

把握资本市场脉搏 找准基金投资机会
建行洛阳分行举办以“如何理解当前的资本市场”为主题的基金投资策略报告会

新三板将成第三大交易所
我市新三板企业挂牌工作成效显著

建立种子基金 助推信息产业发展 相关链接

□程芳菲

日前，A股市场在震荡中逐步回暖，为了帮助客户找到价值投资机会，建
行洛阳分行举办了以“如何理解当前的资本市场”为主题的基金投资策略报告
会。在此次报告会上，宝盈基金管理公司总经理汪钦和河南区域总监吴涛为
投资者分析了经济转型形势下的投资策略。
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